FORMIDABELE BELEGGERS Sectorfavorieten

Randstad is - nog meer dan Adec-
co - voor de omzet afhankelijk van
Europa. Ongeveer 65 procent van
de opbrengst komt van het conti-
nent tegen 20 procent van Noord-
Amerika. Net als de grote Zwitserse
broer is Randstad nadrukkelijk aan-
wezig in Frankrijk. Het is zelfs de
grootse omzettrekker van het con-
cern binnen Europa (17 procent
van de omzet).

De geografische aanwezig-
heid is globaal terug te vinden in
de prestaties van Randstad. Door
de soepel draaiende Amerikaanse
economie en de stijgende dollar
groeide de omzet van de Ameri-
kaanse activiteiten van Randstad

RANDSTAD

in het derde kwartaal met 5 pro-
cent. De nog tegenvallende Eu-
ropese economie vormt een rem
op de groei, hoewel niet in alle
landen. In Frankrijk en Duitsland
is het nog sappelen wat groei be-
treft, terwijl in Nederland, Italié en
vorig najaar wel flinke groei te be-
speuren viel.

De huidige tweejarige her-
structurering van Randstad ver-
loopt volgens schema, het bedrijf
wil 60 a 70 miljoen euro besparen.
Randstad is verder bereid ongeveer
500 miljoen euro uit te geven aan
fusies en overnames. Met name
bij de “witte boorden” (professi-
onals) ziet Randstad kansen voor
overnames. Op deze markt heeft
het bedrijf wereldwijd slechts een
marktaandeel van 3,5 procent ten
opzichte van 6,3 procent voor alle
soorten flexibel werk. Vooral Japan
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Koopwaardig volgens de strategie van John Templeton

trekt de aandacht van Randstad als
land voor overnames.

Beleggers die geloven in een
groeiversnelling in Europa en een
aanhoudende opleving in de Ver-
enigde Staten vinden in Randstad
een mooi aandeel.

WAT VINDEN ANALISTEN?

De verwachtingen voor Randstad
zijn niet veel anders dan voor Adec-
co. Analisten zijn met 15 koopad-
viezen en 9 houdadviezen en 3 ver-
koopadviezen vrijwel in gelijke mate
gematigd optimistisch. Op basis van
het gemiddelde 12-maandskoers-
doel van 42,92 euro is het koerspo-
tentieel slechts 1 procent.

WAARISHET AANDEELTEKOOP?
Het aandeel Randstad noteert op de
Nederlandse beurs met ISIN-code
NLO000379121
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