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(iv)	 SNS: ook in 2024 doorprocederen 

Na de nationalisatie van SNS op 1 februari 2013 volgde 
een reeks van juridische procedures. De zogenoemde 
schadeloosstellingsprocedure draaide om de waarde
bepaling van onteigende SNS-effecten – zowel de ont
eigende aandelen als obligaties – op het moment van 
nationalisatie.

Uiteindelijk heeft de Ondernemingskamer begin 2021 
duidelijkheid verschaft. De waarde per aandeel bedroeg 
bij nationalisatie 0 eurocent. Er is wel een vergoeding 
vastgesteld voor (achtergestelde) obligaties en andere 
effecten van in totaal ruim 804 miljoen euro. De Hoge 
Raad heeft deze uitspraak in stand gelaten in zijn arrest 
van 21 april 2023. Het uitbetalingsproces is vanaf 15 mei 
2023 opgestart en veel van de uitbetalingen hebben 
inmiddels plaatsgevonden. Meer informatie vindt u op 
https://www.vergoedingsns.nl/ 

Civiele aansprakelijkheidsprocedure
De EI‑VEB was in 2014 een enquêteprocedure bij 
de Ondernemingskamer gestart zodat onderzoek kan 
worden gedaan naar mogelijk wanbeleid bij SNS vooraf-
gaand aan de nationalisatie. De uitkomsten van het onder-
zoek lieten lang op zich wachten. Het onderzoek bood 
volgens de EI‑VEB voldoende aanknopingspunten aan te 
tonen dat er sprake is van wanbeleid door bestuurders en 
commissarissen van SNS. De Ondernemingskamer was 
het daarmee niet eens; zij oordeelde op 30 november 2022 
dat geen sprake was van wanbeleid. 

De EI‑VEB had graag gezien dat de Ondernemingskamer 
het stempel wanbeleid had gezet op het door SNS Reaal 
gevoerde beleid voorafgaande aan de nationalisatie. 
Dat dit niet zo is, betekent geenszins dat aansprakelijk
heidsprocedures kansloos zijn. De EI‑VEB is niet in 
cassatie gegaan tegen het oordeel van de Ondernemings-
kamer. 

De EI‑VEB heeft in 2023 een civiele aansprakelijkheids
procedure aangekondigd tegen de betrokken partijen, 
waaronder bestuurders en commissaris(sen), alsmede 
de externe accountant KPMG die volhardde in het afgeven 
van geruststellende goedkeurende verklaringen terwijl 
de grondslag daarvoor, de feitelijke financiële situatie, 
ontbrak. Op de website van de EI‑VEB wordt u 
geïnformeerd over de laatste stand van zaken.

(v)	 Triodos: geen waarheidsvinding door de OK

Bijna drie jaar konden beleggers in Triodos Bank nauwe-
lijks bij door hen ingelegd geld, circa 1,2 miljard euro. Dat 
was het directe gevolg van het besluit van Triodos om het 
interne handelssysteem voor certificaten plat te leggen. 

In oktober 2022 stapte een groep van 2000 beleggers naar 
de Ondernemingskamer om een onderzoek naar de gang 
van zaken bij Triodos Bank over afgelopen jaren af te 
dwingen. De EI‑VEB steunde die oproep tot waarheids
vinding en heeft zich als belanghebbende in de enquête-
procedure gemeld. 

De EI‑VEB had Triodos al eerder opgeroepen tot absolute 
openheid over de besluitvorming rond het stopzetten van 
dat handelssysteem. Volgens de EI‑VEB had ook Triodos 
al veel eerder de onhoudbaarheid moeten inzien van dit 
handelssysteem, waarbij certificaten tegen intrinsieke 
waarde werden ge- en verkocht. Om toch duidelijkheid 
te krijgen vond de EI‑VEB onafhankelijk onderzoek in 
opdracht van de Ondernemingskamer een goede zaak. 
De Ondernemingskamer kwam op 16 maart 2023 tot 
de conclusie dat er geen onderzoek gelast zou worden. 
De Ondernemingskamer oordeelde dat er weliswaar 
sprake was van gegronde redenen om aan een juist beleid 
te twijfelen, “maar dat een afweging van de betrokken 
belangen ertoe leidt dat het verzoek om een onderzoek te 
gelasten zal worden afgewezen.” Triodos was volgens de 
OK in de eerste plaats gediend met een succesvolle 
notering van de certificaten aan een MTF. “Met die 
notering […] bestaat de mogelijkheid dat de rust binnen 
Triodos terugkeert”, aldus de OK. 

Sinds juli 2023 is het weliswaar mogelijk om de certificaten 
te verhandelen; niet op de beurs maar op een alternatief 
handelsplatform waar voor beleggers een hoge toetredings
drempel geldt. Veel rust heeft het nieuwe handelsplatform 
Triodos niet gebracht. De koers van de certificaten is sinds 
de introductie van het platform nog verder gedaald tot 
20,50 euro eind 2023. Ter vergelijk: onder het oude handels
systeem werden de aandelen tegen intrinsieke waarde 
verhandeld: eind 2022 was dat 89 euro per certificaat. 

De EI‑VEB volgt deze zaak kritisch en dringt bij Triodos 
aan op veranderingen op gebied van corporate governance 
maar ook ten aanzien van het slecht functionerende 
handelsplatform waarop de certificaten worden verhandeld.

https://www.vergoedingsns.nl/

