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arenlang voorzag Edward Loef beleg-

gers van adviezen op basis van techni-

sche analyse. Nu neemt hij zelf de beslis-

singen als manager van het First Capital
TA Fund, het eerste Nederlandse beleggings-
fonds voor particulieren dat volledig geba-
seerd is op technische analyse. We zijn hem
om een nadere toelichting gaan vragen.

SYSTEMATIEK EN POPPETIE

“Technische analyse kun je alleen professio-
neel uitoefenen. Het is veel meer dan lijntjes
trekken. Ik gebruik nu al twintig jaar grafie-
ken als hulpmiddel en ik durf het nu pas
aan om te stellen dat ik er klaar voor ben.
Psychisch en emotioneel. Dit kun je alleen
doen als je weet waar je mee bezig bent.

Je moet ervaring hebben opgedaan in ver-
schillende soorten markten. Bear- en bull-
markten. Pas dan kun je vaker wel dan niet
juist zitten met je verwachtingen. Daarbij
moet je ook nut onderkennen van risicoma-
nagement. Je moet vertrouwen krijgen in je
systematiek en weten wat wel werkt en wat
niet. Je kunt ook niet zonder discipline om
met 100 procent vertrouwen de systematiek
uit te voeren. Het draait daarom niet alleen
om het systeem, maar ook om het poppetje
dat het uit moet voeren.”

SYSTEMATIEK NODIG

“De afgelopen tien jaar zijn aandelenbeleg-
gers zonder dividend in ieder geval geen
steek wijzer geworden. Tien jaar geleden
hebben pensioenfondsen juist hun belang
in aandelen allemaal verhoogd. Dat heeft
helemaal niet gewerkt. Dat betekent dat be-
leggers een andere oplossing nodig hebben,
want ‘buy and hold’ werkt niet meer.
Tegenwoordig moet je je snel aan kunnen
passen aan de veranderende omgeving. Snel
kunnen handelen. Soms maakt een bewe-

ging in een uur tijd het verschil tussen een
positief of negatief rendement in een jaar.
Kijk maar naar wat er op 6 mei gebeurde in
New York. Daar verloor de Dow Jones 600
punten in een kwartier tijd. Banken zijn
logge organen die dit niet aankunnen.

Wij denken wel een oplossing te hebben.
Wij zijn ervan overtuigd dat de enige con-
stante verandering is. Om onder die om-
standigheden te overleven op financiéle
markten heb je technieken nodig. Onze sy-
stematiek is gebaseerd op technische ana-
lyse, dat probeert het gedrag van mensen in
kaart te brengen aan de hand van koerspa-
tronen. Het is een containerbegrip waaron-
der bijvoorbeeld het gebruik van candles-
tickgrafieken, het Elliott Wave Principe,
Fibonacci-ratio en nog achtduizend andere
exotische benaderingen vallen.”

JAARLIJKS SCOREN

“De doelstelling van het fonds is om onder
alle omstandigheden, of het nu een stijgen-
de, dalende of zijwaarts bewegende beurs
is, jaar in jaar uit een stabiel positief boven-
gemiddeld rendement te behalen. En bij
voorkeur is dat rendement in de dubbele cij-
fers. Met jaar in jaar uit bedoel ik ook ieder
jaar. Beleggers mogen mij daar ook op afre-
kenen, zeker. Ik geef toe dat het bij kleine
marktbewegingen een lastige opgave wordt
om deze doelstelling te behalen. Wij den-
ken daar dankzij onze aanpak toch in te
kunnen slagen.

Wij zullen uitsluitend in liquide beleggin-
gen actief zijn en dan met name in instru-
menten op grote indices, zoals futures, ‘con-
tracts for difference’ (cfd’s), trackers en
valutaparen. Dat klinkt als risicovol en zo
positioneren we ons ook. We zitten in de
hoogste risicocategorie. We werken met een
zeer geconcentreerde portefeuille. Normaal



