wereld is 350 dollar, in de BRIC-landen was
dat in 2010 15 dollar. De verwachting is dat
dat de komende vijf jaar verdrie- of vervier-
voudigt.”

Als er geen recessie komt, is de consensus
wpa-taxatie van 1,75 voor 2012 heel laag.
“Dan zal de eindvraag waarschijnlijk aan-
trekken en heb je veel meer capaciteit nodig.
Ik wil er niet over speculeren waar de winst
per aandeel dan op uitkomt. Maar alle ana-
listen zijn het eens over de kwaliteit van het
bedrijf. Als er een recessie komt, is het mis-
schien wel een wat minder goed jaar. En er
zal altijd wel een superbear zijn die denkt
dat de wereld instort.”

Mensen zijn smartphones en tablets als een
soort eerste levensbehoefte gaan zien.
“Absoluut. Door die enorme ‘connectivity
drive’ communiceren mensen op een an-
dere manier met elkaar. Dat betekent dat
de top van de elektronicapiramide zich
meer bevindt op het niveau van huisves-

ting en voeding. Om te communiceren en
onderdeel van de samenleving te blijven,
heb je die apparaten nodig. De koningin
zegt dat er niet meer wordt gecommuni-
ceerd, mensen zitten alleen maar achter dat
beeldscherm. Nou, er wordt meer gecom-
municeerd dan ooit. De behoefte aan ge-
avanceerde communicatiemiddelen als de
iPhone, BlackBerry en iPad stijgt explosief.
En daarvoor heb je steeds geavanceerdere
chips nodig.”

Veel meer toepassingsmogelijkheden dus.

"Ja. En in dat kleine apparaatje kun je
veel meer functies stoppen. Straks krijg je
3D-video, je krijgt razendsnelle communi-
catie, waarin mensen van beeld tot beeld
met elkaar praten. Daar heb je snellere chips
voor nodig, en lithografie. We zijn tweehon-
derd jaar bezig plaatsen met elkaar te ver-
binden met treinen, auto’s, vliegtuigen. De
laatste vijfendertig a veertig jaar verbonden
we mensen met elkaar met telefonie. De vol-
gende vijftig jaar gaan we vijftig miljard ap-
paraten met elkaar verbinden met chiptech-
nologie en communicatietechnologie.”

Is ASML daarom een defensief aandeel?

“Dat zeggen grote institutionele beleggers.
Ze vragen zich af: waar moeten we ons geld
in investeren? Banken zijn niet bepaald de-
fensief, retail evenmin met het afnemende
consumentenvertrouwen. Wat is de onder-
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