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Beurswaarde 22,2 mrd Wpa 2010 1,54
Omzet 2010 25,4 mrd Wpa 2011T 1,95
Nettowinst 2010 1,4 mrd Dividend 2010 0,75
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LOKAAL LOKAAL

AEX/AMX AEX/AMX
		  12-10-11	 26-10-11	m utatie
1 	 Aegon	 3,65	 3,41	 -6,6%
	 Morgan Stanley verlaagt het koersdoel, want is sceptisch over de winst-

verwachting van de Haagse verzekeraar, die opereert in een markt waar 
de rendementen laag zijn. De waardering vindt de bank overigens wel 
aantrekkelijk. Aegon heeft ook last van de Europese schuldproblemen.

2 	K PN 	 10,13	 9,53	 -5,9%
	 De winst van KPN was lager dan analisten hadden verwacht. Het telecom-

concern herhaalt de outlook, maar beleggers zijn sceptisch. ING verlaagt 
het koersdoel naar 12,50 euro. Morgan Stanley vindt de cijfers niet inspi-
rerend, maar denkt dat KPN in het vierde kwartaal weer kan groeien.

3 	U nibail-Rodamco	 146,60	 139,50	 -4,8%
	 In een markt waar de aandelen sterk gedaald zijn en het sentiment ver-

betert, kopen bodemvissers niet zozeer de vastgoedfondsen, die beter zijn 
blijven liggen door hun relatieve ‘degelijkheid’. Bovendien heeft Credit 
Suisse het oordeel sterk verlaagd van ‘outperform’ naar ‘underperform’. 

4 	 ArcelorMittal	 14,53	 13,85	 -4,7%
	 ArcelorMittal verwacht dat de vraag naar bepaalde soorten staal in Europa 

niet eerder dan in 2015 of 2016 weer herstelt. Ook is in Europa de vraag naar 
staal in de bouwmarkten afgenomen. Mede daarom sluit het staalbedrijf twee 
hoogovens in Luik. Wel blijft de vraag uit de autosector redelijk stabiel.

5 	 SNS Reaal	 2,08	 1,99	 -4,3%
	 Volgens ABN Amro moet SNS Reaal Zwitserleven verkopen om de terugbe-

taling van de staatssteun te versnellen. De bank verlaagt het koersdoel van 
3,50 naar 2 euro. Net als andere bank-verzekeraars heeft SNS Reaal last 
van de schuldencrisis in Europa.

Beurswaarde 182 mln Wpa 2011T 1,29
Omzet 2010 2,7 mrd Wpa 2012T 1,83
Nettowinst 2010 16,0 mln Dividend 2010 0,35
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Beurswaarde 6,5 mrd Wpa 2011T 0,51
Baten 2010 31,6 mrd Wpa 2012T 0,63
Nettowinst 2010 1,8 mrd Dividend 2010 --

AEGON (€)

3,41

2009 2010 2010
1,70

2,14

2,58

3,02

3,46

3,90

4,34

4,78

5,22

5,66

6,10

-6,6%

3,65

3,41

26-1012-10

9,88

10,75

26-1012-10

+8,8%

STIJGER



s

da
le

rs

		  12-10-11	 26-10-11	m utatie

1 	 Dico Internat.	 2,69	 2,40	 -10,8%
2 	 Simac Techniek	 2,24	 2,00	 -10,7%
3 	 Cryo-Save	 4,40	 4,08	 -7,3%
4 	 Crown v Gelder	 4,08	 3,86	 -5,4%
5 	O cé	 7,50	 7,12	 -5,1%

		  12-10-11	 26-10-11	m utatie
1 	H eijmans	 9,88	 10,75	 8,8%
	 Heijmans behoort de laatste jaren tot de sterkste dalers op de Amster-

damse beurs. Geen wonder, het bedrijf had zelf grote problemen en de 
bouwmarkt is slecht. Maar het bedrijf heeft gereorganiseerd en heeft nog 
altijd een mooie grondbank. Dat lokt koopjesjagers. 

2 	 TomTom	 3,23	 3,51	 8,7%
	O ok het aandeel TomTom is gekelderd, van dik 65 naar 3 euro. Nu pre-

senteerde het navigatiebedrijf beter dan verwachte cijfers over het derde 
kwartaal, volgens SNS waren het zelfs zeer sterke cijfers. In reactie daarop 
steeg het aandeel die dag met 18 procent. 

3 	 SBM Offshore	 14,74	 15,98	 8,4%
	 SBM gaf een winstwaarschuwing, waardoor de koers kelderde. Maar 

analisten bleven overwegend positief, met koersdoelen boven de huidige 
koers. En nu stijgt de koers, in lijn met de nieuwe stijging van de olieprij-
zen. Volgens ING is SBM recessiebestendig en daarom koopwaardig.

4 	 Logica	 0,99	 1,07	 8,1%
	L ogica knalde onderuit na de halfjaarcijfers. Verder kwam het aandeel on-

der druk na het pessimisme van collega Ordina, dat een verslechtering 
van de markt verwacht in het tweede halfjaar. Maar beleggers pakken de 
zwaar getroffen fondsen op nu het sentiment weer wat beter wordt. 

5 	 PostNL	 3,40	 3,62	 6,5%
	 Al maanden verlagen analisten de oordelen en koersdoelen wat betreft 

TNT Express en PostNL. De koers duikelde van 8 naar nauwelijks 3 euro. 
Nu verlaagde UBS het koersdoel van PostNL van 7,50 naar 6,20 euro, nog 
altijd ver boven de huidige koers. Zo dachten ook beleggers erover.

		  12-10-11	 26-10-11	m utatie

1 	 Bever 	 1,26	 1,50	 19,0%
2 	 Porceleyne Fles	 8,00	 9,00	 12,5%
3 	 Docdata	 10,68	 11,87	 11,1%
4 	 Wessanen	 3,48	 3,79	 8,9%
5 	I CT  	 3,83	 4,13	 7,8%
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