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Betreft SRLEV 9% FRN 2011-41 — ex-coupon

Geacht Bestuur,
Inleiding
1. De Vereniging van Effectenbezitters (de “VEB”) vraagt graag uw aandacht voor het volgende.

2. De VEB vertegenwoordigt in overeenstemming met haar statutaire doel de belangen van alle
beleggers, waaronder die van beleggers die beleggen of belegd hebben in obligaties
uitgegeven door VIVAT N.V. (“VIVAT”) en/of SRLEV N.V. (“SRLEV”). Met ongeveer 48.000 leden
is de VEB de grootste vereniging van met name particuliere beleggers. In dat kader treedt de
VEB veelvuldig in contact met haar leden. Recentelijk heeft de VEB vragen van haar leden
ontvangen die betrekking hebben op de door SRLEV uitgegeven obligatie SRLEV 9% FRN 2011-
41 met ISIN code XS0616936372 (de “Obligatie”).

De Obligatie

3. De Obligatie betreft een eeuwigdurende obligatie met een jaarlijkse rentecoupon van 9%. De
coupon van de Obligatie is cumulatief, waarbij, indien niet tot betaling van de rente wordt
overgegaan, ook over de “nog te betalen rente” rente wordt opgebouwd. Echter, sinds de
nationalisatie van SNS Reaal op 1 februari 2013, hebben op de Obligatie geen rentebetalingen
meer plaatsgevonden. Dit vloeit voort uit regelgeving van de Europese Commissie, die bepaalt
dat obligatiehouders bij een financiéle redding door de overheid verstoken dienen te blijven
van rente. Hierdoor is de rente over 2013, 2014 en 2015 niet uitgekeerd.

4, Doordat geen rente meer werd uitgekeerd, werd de Obligatie de afgelopen jaren verhandeld
inclusief de nog uit te keren rente, in jargon genoemd “dirty”. Als gevolg hiervan is de koers
van de Obligatie sinds de nationalisatie in 2013 opgelopen tot 147% van de nominale waarde.
De achterstallige rente bedroeg per november 2015 circa 31% van de nominale waarde.
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Berichtgeving VIVAT c.q. SRLEV

5. Op 23 oktober 2015 heeft VIVAT door middel van een persbericht bekend gemaakt dat de
rentebetalingen op de Obligatie per 6 november 2015 zouden worden hervat. De reden
hiervan is de overname van VIVAT door Anbang, waardoor VIVAT niet langer in bezit van de
overheid is. De door de Europese Commissie opgelegde beperkingen, zoals het niet uitbetalen
van de couponrente, kwamen daarmee te vervallen.

6. Alvorens tot betaling van de couponrente over te gaan, diende te worden vastgesteld op welk
moment de Obligatie ex-coupon zou gaan. Ook diende in de administratie van de uitgevende
instelling te worden vastgesteld welke obligatiehouders recht hebben op uitbetaling van de
couponrente (de zogenaamde “record date”). Hierover dient de uitgevende instelling zowel
Euronext als de markt adequaat te informeren. Deze informatie wordt alsdan in de koers
verdisconteerd, zodat de koers “clean” noteert.

7. Na het persbericht van 23 oktober 2015 heeft VIVAT noch SRLEV Euronext en de markt
geinformeerd over de hervatting van de betaling van de couponrente, alsmede de datum
waarop de Obligatie ex-coupon zou gaan. Dit heeft ertoe geleid dat de handel in de Obligatie
op 6 november 2015 is stilgelegd. Op 16 november 2015 is de notering hervat. Per die datum
was de koers “clean” genoteerd, waardoor de koers fors lager noteerde dan op het moment
dat de notering werd stilgelegd op 6 november 2015.

Vragen

8. Naar aanleiding van het voorgaande zijn bij beleggers vragen gerezen. Het is daarom dat de
VEB u met betrekking tot de uitbetaling van de achterstallige couponrente op 6 november
2015 de volgende vragen wenst te stellen:

(i) Op welke datum is de Obligatie ex-coupon gegaan?

(i)  Heeft VIVAT c.q. SRLEV Euronext geinformeerd over het (moment van) ex-coupon gaan
van de Obligatie? Zo ja, wanneer heeft u Euronext daarover geinformeerd?

(i) Op welke datum is in uw administratie vastgesteld welke obligatiehouders recht hebben
op uitbetaling van de couponrente (de record date)?

(iv) Heeft VIVAT c.q. SRLEV Euronext geinformeerd over (het moment van) de vaststelling als
genoemd onder (iii)? Zo ja, wanneer heeft u Euronext daarover geinformeerd?

(v) Indien voornoemde data zijn gelegen na 3 november 2015: wat is de reden dat VIVAT
c.q. SRLEV Euronext hierover niet eerder heeft geinformeerd?

(vi)  Heeft VIVAT c.q. SRLEV Euronext uit eigen beweging geinformeerd over het voorgaande
of is dit geschied op verzoek van Euronext?
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9, Gezien de relevantie voor beleggers in de Obligatie zal de VEB haar vragen en uw antwoorden
publiceren op haar website.

10. De VEB vertrouwt erop uiterlijk 17 december 2015 van u te mogen vernemen. Indien u naar
aanleiding van het voorgaande nog vragen hebt, is de VEB vanzelfsprekend bereid u een
nadere toelichting te geven.

Met vriendelijke groet,

Vereniging van Effectenbezitters

Paul Koster
Directeur
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