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Den Haag, 11 maart 2016
Referentie: 2016 014 GK
Betreft: Verzoek tot enquéte van Highfields c.s. tegen Delta Lloyd N.V.

Geachte dames en heren,
De Vereniging van Effectenbezitters (“VEB”) vraagt graag uw aandacht voor het volgende.

De VEB heeft kennis genomen van het verzoekschrift tot enquéte van Highfields Capital
Management LP c.s. (“Highfields”) tegen Delta Lloyd N.V. (“Delta Lloyd”) van 4 maart
2016.

De VEB heeft voorts kennis genomen van het verweerschrift van Fubon Life Insurance Co Itd
(“Fubon”) van 10 maart 2016 en het verweerschrift van Delta Lloyd van 10 maart 2016 met
als productie 1 de brief van DNB aan Delta Lloyd van 9 maart 2016 (“Brief’), zie de bijlage.

1. Standpunt VEB

DNB onderstreept in haar Brief de noodzaak van de versterking van het Tier-1 kapitaal van
Delta Lloyd en daarmee de noodzakelijkhetd van de claimemissie. Voorts laat DNB weten dat
uitstel van de stemming over de claimemissie onwenselijk is. De Brief bevestigt het standpunt
van de VEB.'

! Zie NRC van 5 maart 2016: “Beleggersvereniging VEB gaat met tegenzin akkoord met de emissie, laat
adjunct-directeur Errol Keyner weten. Hij zegt dat 650 miljoen nog steeds heel veel geld is en dat de emissie
pijnlijk is voor beleggers. Maar het zou een fase zijn waar Delta Lloyd en de beleggers doorheen moeten. ,, Delta
Lloyd is geen baas in eigen huis meer, DNB bepaalt alles. Pas als er voldoende buffers zijn in de ogen van DNB,
mag Delta Lloyd weer ondernemen zoals het wil. Dat vergeet Highfields.” Keyner zegt wel dat hij één ding

. volstrekt irrationeel” vindt: dat Delta Lloyd kapitaal gaat ophalen bij beleggers om vervolgens weer kapitaal
uit te keren in de vorm van dividend.”
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Voorgaande maakt voor de VEB duidelijk dat de claimemissie en de stemming daarover op
de buitengewone aandeelhoudersvergadering van 16 maart 2016 (“BAvA™) door moet gaan.

De VEB ziet op dit moment geen aanleiding om als belanghebbende in de enquéteprocedure
tussen te komen.

2. Besluitvorming over de claimemissie is aan de aandeelhoudersvergadering en niet
aan de rechter

Het bestuur van Delta Lloyd is gerechtigd om de claimemissie op de BAVA te agenderen. De
aandeelhoudersvergadering is het podium waar dient te worden gediscussieerd over (de gang
van zaken rond) de claimemissie. Vervolgens is het aan de aandeelhouders om tijdens de
BAVA een besluit te nemen over dit onderwerp.

Als de meerderheid van de aandeelhouders zich onvoldoende voorgelicht acht over deze
kwestie, ligt het op hun weg dit voor zoals Highfields en Fubon reeds hebben gedaan of
tijdens de BAVA bij Delta Lloyd aan de orde te stellen.

Uiteindelijk is het aan het bestuur om het agendapunt tijdens de BAvVA in stemming te
brengen of van de agenda af te voeren. Mede gezien de brief van DNB acht de VEB dat
laatste niet opportuun.

De besluitvorming omtrent de (agendering van de) claimemissie is  behoudens bijzondere
omstandigheden — dus niet aan de rechter.

3. Actuele informatievoorziening tijdens de BAvA
De VEB wenst tijdens de BAvA geinformeerd te worden door Delta Lloyd over de actuele
Solvency Il Ratio, zodat de aandeelhoudersvergadering adequaat geinformeerd tot
besluitvorming kan overgaan. De vertegenwoordiger van de VEB zal dit punt ook tijdens de

BAVA aan de orde stellen.

De VEB zal een kopie van deze brief vandaag nabeurs op haar website plaatsen. Voorts staat
het partijen vrij deze brief bij wijze van productie in geding te brengen.

Met vriendelijke groet,

Bijlage.

Brief DN aan Delta Lloyd van 9 maart 2016
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Per koerier

Delta Lloyd N.V.

t.a.v. Drs. H. van der Noordaa
Amstelplein 6,

1096 BC Amsterdam

Geachte heer van der Noordaa,

DNB heeft ex artikel 2:348 BW een afschrift ontvangen van het
verzoekschrift d.d. 4 maart 2016 tegen Delta Lloyd N.V. (Delta Lloyd) dat
door Highfields Capital Management LP c.s. (Highfields) is ingediend bij
de Ondernemingskamer van het gerechtshof Amsterdam. Highfields
verzoekt een onderzoek te gelasten naar het beleid en de gang van zaken
bij Delta Lloyd. Daarnaast bevat het verzoekschrift een verzoek tot het
treffen van onmiddellijke voorzieningen, gericht op uitstel van de
behandeling of het in stemming brengen van de claimemissie op de

bijzondere vergadering van aandeelhouders (bava) van 16 maart a.s.

DNB acht een uitstel van de stemming op 16 maarta.s. over de
claimemissie onwenselijk. DNB onderschrijft de visie van het bestuur
van Delta Lloyd dat het in het belang is van de Delta Lloyd groep en haar
stakeholders dat het Tier-1 kapitaal van de Delta Lloyd groep wordt
versterkt. Daarnaast acht DNB het van belang dat er op korte termijn
duidelijkheid komt over de claimemissie. Indien de stemming over de
claimemissie uitblijft, blijft de sinds eind 2015 bestaande onzekerheid

voortduren.

DNB verleent u toestemming om deze brief in het geding te brengen ter

ondersteuning van het verweer van Delta Lioyd.

Met vriendelijk groet,

amd
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