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Referentie 2016041 RR/MW

Betreft Bali Investments B.V.

Geacht Bestuur,

1. De Vereniging van Effectenbezitters (de "VEB") vraagt graag uw aandacht voor het volgende.

Inleiding
2. De VEB vertegenwoordigt in overeenstemming met haar statutaire doel de belangen van alle

beleggers, waaronder die van particuliere heleggers die beleggen of hebben belegd in door
Bali investments B.V. {"Bali Investments") uitgegeven obligaties. De VEB is met circa 43.000
leden de grootste vereniging van (particuliere) beleggers van de Benelux.

3. Als belangenorganisatie treedt de VEB veelvuldig met haar leden in contact. De VEB heeft
vragen ontvangen van leden die betrekking hebben op de activiteiten van Bali Investments.
Deze vragen hebben in het bijzonder betrekking op het Project Skye Villa Resort (het
“Project").

4. Uit het memarandum Bali investments Obligaties (het "Memorandum™) maakt de VEB op dat
Bali Investments een internationale vastgoedonderneming is die zich met name richt op de
ontwikkeling van vastgoed in opkomende markten, zoals in Bali (indonesig). Om over te
kunnen gaan tot aankoop van vastgoed trekt Bali Investments kapitaal aan op de Nederlandse
markt. Het Memorandum strekt ertoe kapitaal op te halen voor het Project.

5. Het Project investeert in een nieuw te houwen villacomplex dat zal bestaan uit 10 luxe 3-
kamer villa's. Bali investments streeft ernaar maximaal 440 obligaties uit te geven ter waarde
van EUR 5.000. De obligatielening is zodoende maximaal EUR 2.200.000. De periode van
inschrijving sluit viterlijk 12 maanden na uitgifte van het Memorandum.?

Vragen aan Bali Investments

6. Teneinde de beleggers die zich tot de VEB hebben gewend adequaat te kunnen informeren
heeft de VEB Bali Investments op 14 juni 2016 per brief een aantal vragen gesteld. in reactie

- Daarbij zij opgemerkt dat het eerste Memorandum dateert van januari 2015 maar nadien menig maal is
gewijzigd. De laatste versie dateert naar weten van de VEB van juli 2016.
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dearop ontving de VEB op 24 juni 2016 een brief van Bali Investments. Het antwoord van Bali
Investments stelt de VEB niet gerust,

7. Het antwoord van Bali Investments op de brief van de YEB wan 14 juni 2016 is summier,
onvolledig en ontwijkend van aard. Ter illustratic:

a. Met betrekking tot het rendement van 7,1% heeft de VEB gevrazgd in hoeverre dit
rendament gagarandeerd is. Bali Investments merkt op dat de ingelegde gelden na afloop
van de termijn worden geretaurneerd. Voor wat betreft de sventuele opschorting van de
rentebetalingen verwijst Bali Investments naar het Memorandum, Welbeschouwd kan cen
potentiels belegger weinig met dere infarmatie, Met name omdat tot op heden, ondanks
ean verlenging van de termijn, bijlangs na niet alle obligaties zijn witgegeven. Bali
[nvestments geefl Le kennen dal slechts 19 coupures @ EUR 5.000 en 44 coupures a EUR
12500 zijn uitgepeven, De totale infeg bedraapt daarmee LCUR G45.000,-. Hu Bali
Investments er nigt in lijkt te slagen voldoende beieggers aan zich te binden, komt de
haalbaarheid en daarmee het succes van het Project onder druk te staan. Dit zal zijn
doorwerking hebben op het rendement en de rentebetalingen. De VEB wermoedt dat
baleggers daarover niet adequaat worden geinformeard.

b. De gedachie dat beleggers niet adequaat warden geinformesrd wordt eveneens gevoed
danr het gegeven dat Bali Investments, andanks uithodiging daartoe, niet ingaat op de
huidige status van het Project en de operatlonele kosten dle daaraan varbonden zijn, Op
de vraag of de zerste investering reeds s gedaan antwoordt Bali investments dat de eerst
voorgenomen investering een joint venture betreft. Of roeds is geinvostoerd wordt
daarmee niet duidelijk, Voorts wordt niet helder welk bedrag op dit mement (feitelijk) aan
operationele kosten is gemaakt. Dit klemt temesr omdat deze kosten circa 25% van de
exploitatiekosten bedragen. Deze kosten zullen ongeacht het aantal vitgegeven obligatias
worden gemaakt. Bedenkt men daarbij dat het aantal uitgegewven obligaties beperkt is, dan
brengt dit omvermijdelijk de continuiteit van de rentebetalingen (en de onderneming} in
Savaar.

L. De VER heeft Bali inveslments gevraagd of zij bereid is de VEB een afschrift van Jaarverslag
2015 te verstrekken. Op grond van de wet dient Bali investments dit verslag binnen wijf
maanden na afloop wan het boekjaar te publiceren, behoudens bijzonde-e
omstandigheden. Deze omstandigheden doen zich kennelijk voor, nu de termijn is
verlengd. Leest men het Memorandurm {p. 11}, laatstelijk gewijzizgd in juli 2016, dan blijkt
dat "fajongezien de ciifers von het eerste boekioor van Ball fnvestments per de daotum van
dit memorandum nog niet ziln verwerkt, er nog geen joarstukien [zifn] opgesteld en er
kurmen in dit memorandum derhofve geen historische cijfers aver verstreken boekjoren
wiarden verstrakt! {onderstreping toegevoegd). Oit roept de vraag op in hoeverre Bali
Investments haar administratieve organisatie op orde heeft.

8. D¢ brievan van de VEB en Bali Investments worden als hijlage aan deze brief gehecht.
Totslot
5. Oe YEB ziet grasg dat financiéle consumenten zo volledig mogelijk worden voorgelicht. Dit

stelt hen in staat inzicht in de risice's van de chligatie te verkrijgen en naar aanleiding daarvan
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weloverwogen een besluit te nemen. Uit de voorhanden zijnde informatiedocumenten en de
brief van Bali Investments valt niet ondubbelzinnig af te leiden waarop de activiteiten van Bali
Investments en het gepretendeerde rendement zijn gebaseerd, dan wel hoe het Project thans
vordert.

10. De VEB ziet graag dat u notie neemt van de aangehechte brieven, het Memorandum en de
website van Bali Investments — opdat u waar nodig kan aansturen c.q. ingrijpen. De Wet
handhaving consumentenbescherming biedt u daartoe handvatten.

11. Tot slot merkt de VEB op dat deze brief, alsmede de brieven van 14 en 24 juni jl., op de
website van de VEB zullen worden gepubliceerd. Op die manier kunnen beleggers daarvan
kennis nemen.

Hoogachtend,

o
Verenigine van Effectenbezitters
R. (RODert] Rosenau vIsc Mr. M. (Michael) Westra
Econoom dvocaat
BIULAGE Brief VEB en Bali Investment van 14 resp. 24 juli 2016
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Den Haag 14 juni 2016
Referentio 2016038 RR/MW
Betreft Vragen met betrekking tot uitgegeven obligaties

eacht bestuur,

1,

L asvor Kenmis Act

e Vereniging van Effectenbezitters (de "VEB") vraagt grang uw aandacht voor het volgende,
Inleiding

De VEB vertegenwoordigt in overeensterrming met haar statitaire doet de belangen van alle
beleggers, waaronder dig van particuliere heleggers die beleggen of hebben belegd in doar
Ball lnvestments B.Y. {"Bali Investments"} uitgegever obfigaties. De VEB is met circa 42.000
leden de groatste vereniging van {particuliere) beleggers van de Benelux,

Als belangenorganisatie treedt de VEB veelvuldig miet hasr leden in contact. Recent heeft de
VEB vragen ontvangen van leden die betrekking hebben op de handelsactiviteiten van Bali
Investments, Tereinde beleggers dasrop adequaat te kurnnen antwoorden wenst de VEB u
enkele vragen voor 1€ leggen. Deze vragen hebben betrekking op het Project Skye Villa Resort
{het "Project”) en de mate van transparantie die Bali Investments betracht.

Project Skye Villa Resort

Uit het memerandum Bali Investments Obligaties van maart 2015 {het "Memiorandum”) maakt
de VEB op dat Bali Investments egn internationale vastgoedonderneming is die zich mel namg
richt op de ontwikkeling van vastgoed in opkomende markten, zoals in Bali {Indonesiz). Om
pver te kunnen gaan tot aankoop van vastgoed trekt Bali investments kapitaal aan op de
Nederlandse markt, Het Memorandum strekt ertoe kapitaal te verkrijgen voor het project Skye
Villa Resort (het "Praject”),

Met de uitgifte van de obligaties beoggt Ball fnhvestrients een deel van het Project te
financieren, Het Project investeart in gen nigbw te houwen villacomplex dat zal bestaan uit 10
fuxe 3-karmer villa’s. Bali Investments streeft ernaar maximaal 440 obligaties uit te geven ter
waarde van EUR 5.000. De obligatielening i zodognde maximaal EUR 2.200.000. De periode
van inschrijving gluit uiterlijk 12 maanden na uitgifte van het Memgrandurm.

gt doet de volgende vragen rijzen:




ta) Ut fat Memofaridiim volgt dat de periddevannschrijymg 12 magntdar ra uigiéte var et
Memorasdum siit. Bere termiji s inmiddels verstreken. Is het thans nog mogelik in 1e
schiijveiriop detbligatie?

fo): e pbligatielening bedrsagt maximaal EUR 2200800, Hesft Balb nvestments. et
maximumaantal ohiigaties uitgegeyer 20: niel: hoeves] nblipaties heett BallInvesiments
Hitgegeyen?

{c) mer de witgifre vact de ghiigatt trachtHali (nvestments BURE 260,000 op te'tralen. Yar dit
bediag, warden 30 Skéter villa's pereaiisbird. Dit betéleituat do gemiddeits Kostprijs
van de Fkamer vilke: KU 220000 bedraagt, Wat i de hdidige [pesehiatte) marktiwaarde
van ean soortgaljke villa of Bali®

fd] Iodhient e {gesthatte) mbtkiwaarde yam de villg minder dan EUR 220000 bedraagt, hde
denkt Bafi [nysstments.eén posifief renddment te bawe el impenvan 71%?

(8] 15 dereneé van 7,19 op de. obligate gegarandeerd? “Fo. et worden beleggars Rier naar
hetordes] van Rali [hgestrognts.opniEt mis te verstane bewoordingen op geweren?

1] Bevattes de voerwaarder van Bal) Investments een.bepaling oo grond waarvar 7 kan
hesliiter: fertatatalingern (& _1;‘:|eii;:k=_}_j o tg sehorteti¥ Zo ja iwtgr welke orisfandighéden
kan Ball Investments daartoe besliten?

Transpaipnkie

I het Mgmerandurm,wijsh Ball Invesimentseroly dot dhligatichaliders perodiek 2ullen woren
geinformeerd. Obtightiskouders zillen alsdar te horen krijgen in welke financile situatie Ball
Invpstrentyvérkeert. Dill invstinents zal vhiigatiehouders tiehs infarmigreiy gyvar axtiele
oritwildeelingeh.

£ty obhgatrehouders &nig Inicht in de procedure te yerschaften, maakt Sal nvestments i
hiaar Memerandum g dirn vén 4 fdstn, Té weten: de vdbrBersidingsfase; ¢ Jankaepfase; d¢d

oarwikkelingstass ende verkoap/yerhyy _r._fa:}e_
Thtdoetde volgende xragen rijzen:

15) Met-welke frequentie inforniéert E&a_ifi. Investaiénts obligatieliouders ovdr hadr finansigle
Sitiatie e de gntwikkelingen var het Project®

i Het Memaraddem vermeldy dat fiet enige tid kaw durenryoordat-de tnvestefing voor de
serste investering wordt gedaan. Hesft 8a T (ivestifants inmiddels idar eerifd-nvestering
gadaan?‘ o fas welie

H). Teneinde. onroprend goed te verkiigen gast Ball Invastments ech [oinf verturé Aan, Da
vprhgodingén i dere SErutwul 2ijin de VEB nigt ge_heei duidelilk. Wie verkrijgt het
-eipendamsrecht van de villa's? tedien dat nigl BaliTrivéstimentsisiwelke réchitén kKahBafi




1%,

3.

Hiestiéing ten danzizi ven gé WIS toefeRss gL Welke Teefiten Zijn ten hehinswe wan
Bali frvestrentd jevestigd?

£) Ball Jovastments verkrijgt =en mmderhialdshrelang van A49% in de Jaint yanture. Hee
waarborgt Wall Investments dat de geiden die dogr de joint upature worden gespendeerd
wqréden gebrulkt yoor doelstrtien 7oalvhedoeld in heb Mermporanium?

i) Hoe.en gpwelkitwize kennéniobligatiphQuiders naga’ﬁ.n?wigeh dait het geld dat.2i) helhen

ingel s i ot Eebriike vogr dugldinddrn 2dats. bedteld in et Memat duim?

1h Dewelbsitavan Ball investmsnts bévat de Bulttn “Nievws" . Het ldatste nicuwsherichtdat
vigdit kandal i verspreid datdertVin dprl 2015, Bdatmdé is de statusglre wan hetProject
it i_nz-'r-;:'hreli'_j_k. Yat is de Hu_i_;:?_i'g’je: stapd van akem an beg Froject? Tn het bijzonder
yerngemi-de VEG-graagvanBall Investments-n-walke fase et Praject zigh bevindt,

] Naast bet Memorandum heeft.Bail. Inues tments gen *dkee” opentiaar gantaakt. Daaiin wslt

i afdkel 1.2 te lazen deotde obiaties danef terinvéstaring, ontwikkeling &6 exploitatia
La .diroerdnd  alsitede wodr dE findndanng. veh de Ogerationeld kostelr an
bedffifsvheritg vin Ball 1ovestavants. Kan Bali [Pvegtitiefits: aangevén welk hediag. 7] thidns
Wédht gaspendasrd san “operdriantle kbsterrvar bedrutsvﬁermg"‘-‘

[} Fen obligatiehouder kap Bal] Investments- verzogken de ohliigatie- terug e kopen: Gali
fnvestments, kancdit yerzoek welgeran. Welke criterip hanteerdd Bali lnvesbments bif da

sweigering van bet verzogk torhef terugkopen vanseohligatie?

{0} Is.Balt huastients bereid deVEB{een afschnift Vany ladrvélsiag 2015 e verstréldeen?

fp} HESH. de atcalhtant sbot Jaatiersidg 2015 &en poedkeurande verklanng &fgégéven? Zs

niat: welke vefKlaring hesft do-daeguntant wel afgegeven en waakgm?
Fatdnt

Be VEB ziét graag dar¥inancible consumenten 2o wolledia megelk worden yogreelicht, Bit
SrElt e i StaBt INiCtin &6 risie’s van de bligatie te verkdigen erhaar aghigiding dagrvan
welovetwoghn. een Besluit te namen, Ui dévdorhanden Ajfidd infortiatieddcuimentan vait
gikter alet ondublidlsinbig af @ leiden weadrop het F’rci}ect 2h da gepretendeerde
rendemenmn Zijm gebaseerd De WEB wensl dgarom graag antwidos den RETR B et vragen 1
Yrijgan,

Graeg antvangt deVERvaor24 jun} 2&16 sehriftefijk een patwaord-op vaornpemde vragen,
Ten gvatuoeds merkt de VEE pp dat 1 het door u te geven antwoerd fmogsiil) on Rgar

srebsite eroT in gEWjZEde Vorm i baar vererigingstiad zal publiceren, Belepgerskunnen
daur #an kedalsivan opmen.






Bali lnwvestments H.Y.
L. Costerstrazst 5
E527 Al Arohem

Beleguersvereniging WEH
Amaliastraat?
2514 |{. Ucn Haag

Arnher, 24 juni 2016
Getreft: ¥ragan met batrelilking mot uitgageven obllzaties

Geachly Yereniging van Ellectenbezillers,

O 14 juni 2008 bebben wij cen bricl ontvangen naar aanleicding van cen santal vragen oic jullic
hebben amtrent de ultgllte van e obligatles van Bail Investnents. Onderstaand de answoorden
van de vragen in de volgerde valgens jullie brief:

&4 Uit het nievwe Meniorandum van april 2016 versie 3.1, is de pericde van inschrijving
veriengd naar cen totaal san 24 maanden na gitgifte van het Memorandum.

B) De obligalics cijn momnentee] nag nict allemaal itgegeven. Vool het project Sloye Villa resort
Zilo er 15 coupures & € 5.000,- ultgepaven en 44 coupures van de Excluslve Bond &€ 12.500.-

C] De inschattlng van de VEE batrett de Kestprd[s van de vakantievllla's [3 incorrest. Bij do
lostprijs moet er ook rekening gehouden worden met aankoopkostes, houwhosten et De
huidige peschatte markrwaarde veor é8o villa is ongeveer 5 00000, Dy bowwhosien van o
villa is gemiddeld £ 69000 per villa. De kosten om groncd aan te Kopen becraagt € 383,000, Dilis
vaorcen percesloppervialce van Z.3400 m2.

D] Bali lnveslnenls zoglkl via haar netwerk naar aantreklelijke anroerend goed projecten. Jer
firanciaring hierwan geeft Ball Investments obligatieleningen uit niet een aantrekkelijk
rendement voor geinleregseerden. Het met deza middelen gelochte anroerend goed (of de
rechten daarap) wordt vervelgens — al Lijdens de feitedijlie houw, danwel na aplevering -
donrverkocht of al dan niet tijdelijk verbuurd. Doorverkoop en verhuur moeten redelijkerwijs
resulteren in een aanwienlijk hogere vplenpst dan de aanleglosren, waarmee Bali Investiments
naar verwachting de hoofdsom inclusiet rente aan de obligatichouders zal kunnen volduen.

Bl De 7,1%: is volgens de alite van lening volgens Nederlands vecht opgesteld. Hier wordt
ddnpegeven dat de 7,1% ern vaste rente is per jaar. Daarnaast wotdlt per maand of per kwartaal
naar rato de jaacrente vergoad aan de investeerders. Aan hel einde van de lonprijd, 14 dagen na
cxpiratiedatum, wordt hel ingelezde gelden ratour gegeven aan de obligatiehouders,

F] De risico's or zeloerheden en het opschor:zn van de rente staan witvoerig beschreven en
benoemd in het Memorandum versis 3.1, Indign con ventehetaling wordt opgeschort dan zal
deze gan het einde van de looptijd tezainen meat de ingelegde gelden van de obligatiehoudlers
terughetaalu worden,

9} Periodiek zullen door middel van een nieuwsbrief de investeerders op de hoogty worden
rehouden van de diverse ontwiklelingen. Voorls 2al viz e wehsite wwwbali-investinents.com,
de internetdienst Twitter en Hjdens klantendagen nformatic werden wverstrekl, Cok kan de
afrlellng Relatisheheer van e vennaotschap zowel telefonisch als huisbezoeken [nlichiingzn
vaprsdrellen aan de investesrders,



Ei] Hali [nveszments heett als esrsze voorgennmen investering grn jaint venture met PT. (iraha
Lipta Praparti Indanesia npgezet. g=naamd F1. Sky= Cipta Praperti [ndonesia. Hali Invastments
wal vl Mederlznd als corsie prajecl iovesteren in BT Sloee Cipla Properd ladanesia Le Jakarla
CInderesid], sezorin zij cen meerderbeidsbelane vao 80% heell 0§l Dicd? Bali Invesuneots ¢e
muzgell]lkhewd tot directe partieipatle 1o Mederland en lndene sié, wanrdoar zi) haat investeerders
stecds latgs leorte 1 nen esinformestd lian blijvety haudets,

[18ali [nvestmenls is et 60% groataandeelhoudervan da joint venture bedriit PT, Slre Cipta
Froperti Indnnesia. Yoo een gedetzillezde nrganisatiestmctuur verwdjzen wij u naar het
Memorandum van april 2076 versie 3.2 Het zigendemsrecht valt onder P11 Sloye Cipta Propersi
ldonesia.

11 Gealen webswijzlgloget In Indotes|2 iz dlE piet mesr van teepassing Vo hebbenals Bal
Iovestments inmiddels 0% wan deaandelen veraareen en hierdoor wordr dus gewaarborgd
datde geiden die gebruikt wordst daar de jaint vanture worden gespendeasrd zoals bedoeld i
het Memorandum.

K] Meriodiek 2nllen deor middel wan een niewwshriet de investesrders ap de hoogte worden
gahauden van de diverse cnbwikkelingen, Vaarts zal via de welbsite woww bali-investments.com,
de internetdienst Twitter an tijdens kKlantendagen informatia worden weretrekt. ok kan de
Atderling ltzlatirheheer van dr vennootschap telefonisch inlichringen verstrekken san de
investeerders.

1. e butzon nieuws is badosald vour hel algemene picows moel belrekking op Indenesié cn el
giland Bali en niet cver de huidige stand van walen van ket projecl. De Omvesteenders worden
perindiek dnor middel wen coen oicuwsbriel co peesooolljloe gesoreldoen soeel telefanlsch als bl)
de investaerders thuix op e hoople prhooden ven de nicowsle antwl ol lepet amtrent et
project.

] De oporalionele koslen van de bedrijfsvacring van Gall Investments i gemiddeld £5% wanr de
inlepaciden.

M) Gedurate de locpiijid van de Okligaries wijn ar mogalijltheden nm deze t2 verhanduelen. e
Obllgatles gy andethands verhandelbazr. Hat Hsico hestast echter, dat er op een bepoald
mament en discrepantie bestast tuszen vraag en aanbud en dal de Obligalichouder van de
Qbllzatie niet zon varkopen. Dit FAsioo word b vergroot vamwepe et fec dal de Qblgatios el
werhandeld worden op een gerrgulesrde markt Daarnaast beslogl lel rlsica dac Gall
[veztents de Qbligatieds) niet voottijdip kao of wil inkopen (hijvosrbeeld doot pebrels aan
fquldicert) en dat o ww investaring in Obligatie(s] langer aen rmeel hooden dan op dat mament
doay o wenzeljls wordr gavonden. Voor de administratieve alhzodeliog of kel matchen vae
leepers e verlcpers kan Bali Invesrmeants ern vergoediog van 2,.0% van de nominale waarde in
rolcenlng brengen hij de verkoprnde {(Hhligatiehooder. dij dewe bemiddeling zal Gali Investments
zich Inspamnen voor har behalen van de buest haglbare pol)s of (pette}l apbrengst daarean,
relzening heudende met de geldende marklomstandlghedsn, Dit betekenr dat de resultaten van
de bemirddsling kunnen Auclueren co oeede afhankelijk zijn van ¥raag- en aanhodfectoren
terrakes van de Uourverkoup van obligatles, Resultaten nit hetvarleden wijo geen indicatie yoor
rie trekomst.

0] Bali Investinenys is beveld am hanr jaareerslag te verstrelkken aon de VED, Het jrarverslag
dient in covernber gerecd e staan. mdien het jaarvecslag is ondercelend door de groonntant en
lij de Kamer van Koophandel is gedeponaard, sull wcen exeniplao antyangen.

P Diear is tog et van taspassing. [= nog in behandeling. Zie anteoed O.



Mochten er na het lezen van het Memorandum nog vragen zijn, zijn wij deze bereid te
beantwoorden. Wij vinden het belangrijk dat onze obligatiehouders en potentiéle investeerders
goed worden ingelicht.

We wijzen u wel erop dat de vragen die gesteld zijn in de brief van 24 juni 2016 gebaseerd zijn
op het oude memorandum. Het nieuwe memorandum kunt u vinden in onderstaande link.

Hoogachtend,

M. Heinhuis
Directeur

Bali Investments B.V.
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