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Refresco Group N.V.

t.a.v. H. Roelofs en Y. Petrides,
Fascinatio Boulevard 270
Brainpark III, The Mark (9th Floor)
3065 WB Rotterdam

Per e-mail: investor.relations@refresco.com

Den Haag, 26 oktober 2017
Referentie: 2017 039 EvH
Betreft: Koers- en volumeontwikkelingen voorgenomen bod op Refresco

Geachte leden van de raad van bestuur en raad van commissarissen,
De Vereniging van Effectenbezitters (“VEB”) vraagt graag uw aandacht voor het volgende.

Op woensdag 25 oktober 2017 heeft u bekend gemaakt in te stemmen met een bod van
investeringsfonds PAI Partners (“PAI”) en British Columbia Investment Management
Corporation op alle aandelen Refresco.

Deze brief gaat over de ontwikkelingen op de beurs in aanloop naar het vorige voorgenomen
bod op Refresco Group N.V. (“Refresco”) dat middels een persbericht op 3 oktober 2017
wereldkundig is gemaakt.

Opvallende koersweging en hoog volume

Op 3 oktober 2017 ontving Refresco een tweede overnamevoorstel van PAIL Dit
overnamevoorstel van 19,75 euro per aandeel betekende een verhoging van ruim 14 procent ten
opzichte van het eerste voorstel van 17,29 euro per aandeel van 12 april 2017.

Gedurende de handelsdagen voorafgaand aan het voorgenomen bod steeg het aandeel Refresco
significant met een opvallend hoog volume. Een bijzonder detail daarbij is dat ook op de
derivatenbeurs in aanloop naar PAI’s voorstel op het oog afwijkende handelingen in een
specifieke optieserie op het aandeel Refresco plaatsvinden.

De dagen voor een overnameaankondiging is er normaliter geen reden voor een toenemend
handelsvolume. Ook in het onderhavige geval zijn er — in ieder geval voor zover wij kunnen
nagaan — geen noemenswaardige nieuwsfeiten naar buiten gekomen op handelsdagen voor het
overnamevoorstel.
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Vragen aan Refresco
Graag vernemen wij antwoord op de volgende vragen:

(1) Op welk moment heeft de raad van bestuur (“RvB”) en de raad van commissarissen
(“RvC”) van Refresco voor het eerst kennis kunnen nemen van het voorgenomen
bod van PAI dat op 3 oktober 2017 via een persbericht met de buitenwereld is
gedeeld?

(ii))  Heeft de RvB en de RvC van Refresco waargenomen dat er substantieel meer handel
was in het aandeel Refresco in de twee handelsdagen voor bekendmaking van het
voorgenomen bod, te weten: 29 september 2017 en 2 oktober 2017? Heeft de RvB
en de RvC van Refresco geconstateerd dat het aandeel Refresco op genoemde twee
handelsdagen flink steeg?

(iii)  Is de verhoogde activiteit op de derivatenbeurs in de Refresco november 17 call de
RvB en RvC ook opgevallen?

(iv)  Heeft Refresco in de periode tussen 29 september 2017 en 3 oktober 2017 contact
gehad met de Autoriteit Financiéle Markten (“AFM”) of andere toezichthoudende
autoriteiten over deze koersstijgingen bij substantieel hogere handelsvolumes?

v) Heeft de RvB en de RvC van Refresco een verklaring voor de koers- en
omzetbeweging in de periode tussen 29 september 2017 en 3 oktober 2017?

(vi)  Op welk moment zijn insiderlijsten aangelegd naar aanleiding van het voorgenomen
bod?

(vii) Op welk moment zijn non-disclosure agreements ondertekend door bij het
voorgenomen bod betrokken partijen en welke partijen betreft dit?

Wij ontvangen graag uw antwoord voor 8 november 2017.

Voor de volledigheid wijst de VEB erop dat zij deze brief en eventuele vervolgcorrespondentie
op haar website kan plaatsen.

De VEB stuurt een afschrift van deze brief aan de AFM.

Met vriendelijke groet,

Vereniging van Effectenbezitters

P.M. Koster E.M. van den Hudding

Directeur Econoom
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