
E. OCIN

45. OCI heeft op 1 juni 2026 bekend gemaakt dat zij overeenstemming heeft bereikt over

verkoop van haar laatste actief (Productie 60). Koper is dezelfde als van Ammonia Holding,

namelijk Agrofert, a.s. ("Agrofert"), een Tsjechisch bedrijf dat in het recente verleden

verbonden was met de Tsjechische miljardair en premier-minister Andrej Babis. Volgens het

persbericht is de structuur van de transactie als volgt:

(i) OCI verkoopt naar verwachting in de tweede helft van 2027 50% van de aandelen in 

OCIN aan Agrofert. De koopsom bedraagt EUR 55 miljoen "subject to customary

adjustments for net debt at completion". 

(ii) Volgend op overdracht van het 50%-belang krijgt Agrofert de feitelijke zeggenschap

over de onderneming.

(iii) Partijen verlenen elkaar een put- en een calloptie op het resterende 50%-belang,

uitoefenbaar wanneer twee jaar zijn verstreken sinds de overdracht van het eerste

50%-belang, derhalve niet eerder dan in de tweede helft van 2029. De uitoefenprijs

is gebaseerd op de gemiddelde EBITDA (Earnings Before Interest, Taxation,

Depreciation and Amortization) in de twee jaren voorafgaand aan de uitoefening,

vermenigvuldigd met een factor 7 en wederom gecorrigeerd voor de netto

schuldpositie.

Deze transactie is op de navolgende gronden reden om ernstig te twijfelen aan een juist 

beleid en een juiste gang van zaken. 

46. Ten eerste verkoopt OCI de eerste 50% voor een onbegrijpelijk laag bedrag.

47. Voorafgaand aan de Beschikking is er tussen VEB-Smits en OCI over de waarde van OCIN

gedebatteerd. VEB-Smits hebben zich daarbij op het standpunt gesteld dat een waardering

op USD 400 miljoen redelijk is. OCI heeft daar niets anders tegenover gesteld dan dat "de

grote meerderheid van onafhankelijke analisten" een lagere schatting zou hanteren.20 De

VEB meent dat OCI het Hof op dit punt niet juist voorgelicht heeft. De voor VEB-Smits

beschikbare schattingen van analisten worden onderstaand weergeven:

• Citi Research, rapport d.d. 8 oktober 202521
: OCIN ("European Nitrogen") wordt

gewaardeerd op USD 422 miljoen;

20 Verweerschrift OCI ingediend op 9 januari 2026, rand nr. 6.21(ii).
21 Productie 81 A (het rapport dateert van voor de verkoop op 24 november 2025 van de ammoniakterminal en 

het distributiebedrijf, maar Geleen wordt apart gewaardeerd). 
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