












OCIN 

Q) 

scenario bedraagt volgens A&M de intrinsieke waarde per aandeel EUR 3,73, maar na 

correctie zou dat EUR 4,74 zijn. 

71. VEB-Smits hebben er kennis van genomen dat A&M uitgaat van netto-opbrengsten van de

OCIN-transactie van USD 223,5 miljoen. Om de redenen die in hoofdstuk (E) zijn beschreven

is dat bedrag voor Smits-VEB en voor andere minderheidsaandeelhouders onverifieerbaar.

Wel kan worden vastgesteld dat OCIN is verkocht tegen een geprojecteerde netto­

opbrengst die vem;)gaand achterblijft bij het gemiddelde van de verwachting onder

analisten en die zelfs onder het laagste niveau ligt dat ooit door enige analist is genoemd.

Conclusie 

72. Op grond van het voorgaande vormt ook het feit dat het bestuur het openbaar bod van

Sawiris heeft aanbevolen een gegronde reden om aan een juist beleid en een juiste gang

van zaken te twijfelen. Dat wordt ook benadrukt door de unieke situatie dat het bestuur over

dat bod verdeeld is: het zittend bestuur beveelt het aan, terwijl de OK Bestuurders (die

daadwerkelijk onpartijdig zijn) een neutrale positie innemen. In ieder geval volgt uit het

voorgaande dat het belang bij een onderzoek door het openbaar bod niet wordt

weggenomen.
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