<

i
i

24 -EFFECT

p—
—

=

_,-"
INGSFONDSEN MAANDELIJKSE UPDATE

(=]}

"/’
/o

in Nederland. In same
fondsenspecialist Mornin

Beleggingsfondsen zijn het
populairste beleggingsinstrument

nwerking met
gstar presenteren

wij op deze pagina's een overzicht van
de belangrijkste verschuivingen tussen de

verschillende categorieén en zoomen wij nader

in op drie fondsen uit één categorie.
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oor de achtbaanrit die veel
beurzen in 2016 hebben
gemaakt lijken Europe-

se beleggers even de buik vol te
hebben van beleggen. De instroom
van nieuw geld in beleggingsfond-
sen staat zichtbaar onder druk.

Per saldo werd er in 2016 net 75
miljard euro bijgestort, veel minder
dan de afgelopen twee jaar, toen de
instroom 302 miljard (in 2015) en
411 miljard euro (in 2014) was.

Belangrijkste oorzaak zijn de
aandelenfondsen, waar per saldo
76 miljard euro uitstroomde, wat
2016 tot het slechtste jaar voor deze
categorie maakte sinds 2008. In
obligatiefondsen werd wel weer
meer belegd, waarmee fondsbe-
leggers de centrale banken die
obligaties aan het opkopen zijn een
helpende hand toesteken.

Er waren natuurlijk verschil-
lende gebeurtenissen waardoor
beleggers liever even een af-
wachtende houding aannemen.
Toenemende zorgen over de
wereldwijde economische groei, de
Brexit en de verkiezingswinst van
de moeilijk voorspelbare Donald
Trump. Opvallend genoeg zorgde
die laatste gebeurtenis wel voor
stijgende aandelenkoersen, maar
niet voor een grotere instroom in
beleggingsfondsen.

Duitse en Zwitserse obligaties,
de veiligste in hun soort, waren

Geldstromen
Naar welke landen
stroomt het meeste
beleggingsgeld en
welke landen zijn
minder populair?
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juist populair in 2016. De sterke
vraag zorgde ervoor dat de rende-
menten op deze leningen onder
nul belandden. Wat beleggers nog
wel zien zitten, zijn de veiligste
geldmarktfondsen, vermoedelijk
als alternatief voor de weinig ople-
verende spaarrekening.

Toch moet 2016 ook weer niet
als een rampjaar worden gezien
voor de Europese fondsenindus-
trie. Er was per saldo toch een
stijging van 5 procent van de te
beleggen middelen.
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Een bescheiden groei, maar bin-
nen de asset-klassen waren er wel
opvallende verschuivingen: fond-
sen in opkomende markten kwa-
men na een zwak 2015 sterk terug,
hoewel de verkiezing van Trump
het sentiment voor deze categorie
weer behoorlijk verslechterde. Een
hogere rente, sterke dollar en meer
protectionisme is rampzalig voor
veel opkomende economieén, in dit
geval met name natuurlijk voor het
aan de VS grenzende Mexico, waar
Trump graag een muur neerzet.

FEB/MRT 2017




