@ VEB-ONDERZOEK REVERSE LISTINGS

Zit er wel een parel
in de nieuwste oester
van Geert Schaaij?

Een van de grote
bezwaren tegen reverse
listings is dat beleggers
nauwelijks weten waarin
ze (kunnen) beleggen.
Ook hij VNG, het beurs-
genoteerde investerings-
fonds onder controle van
Geert Schaaij, is de infor-
matie ondermaats. Hoe
slecht het belangrijkste
dochterbedrijf van VNC
er financieel voorstond
afgelopen jaren wordt
niet gemeld aan
beleggers.

ijis de man van
de beursparels.
Al'meer dan tien
jaar komt de
Friese beleg-
gingsadviseur Geert Schaaij langs
in tv-programma Business Class om
beleggers bij te praten over
buitenkansjes op de beurs.

Bij praten alleen is het niet
gebleven. Sinds vorig jaar heeft
Schaaij het daadwerkelijk voor het
zeggen bij een beursgenoteerd
bedrijf. De Fries bemachtigde een
lege beurshuls en bracht hier een
bedrijf in onder. Schaaij hernoem-
de de onderneming tot De Verenig-
de Nederlandse Compagnie (VNC)
en zag zijn investering in korte tijd
in waarde vertienvoudigen.

Hoewel Schaaij ontkent dat het
hier om een reverse listing gaat,

Koop een lege
beursnotering
V00T Weiniy

Doe een uitgifte tegen
een hoge koers

Speculeer over
nieuwe activiteiten

Koop een bedrijf met
de aandelen van de
lege beurshuls

Betaal niet met
contant geld voor
de overgenomen
activiteiten

lijkt de gehanteerde methode
sterk op die van een omgekeerde
overname. In beide gevallen wordt
een bedrijf in een lege beurshuls
gebracht, waarbij de verkopende
eigenaren van die onderneming
aandelen in de beursholding
krijgen in ruil voor hun bezit.

Ook het grootste bezwaar tegen
reverse listings — een gebrek aan
bruikbare informatie over het
nieuwe bedrijf zoals opgenomen
in een prospectus bij een reguliere
beursgang - is van toepassing op
het beursvehikel van Geert
Schaaij. Sterker nog: Schaaij
verzweeg voor beleggers hoe
slecht de financiéle staat van de
onderneming in zijn beurshuls
was. Geen woord over het
negatieve eigen vermogen of het
feit dat de accountant tot drie keer
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