@ VS BELASTINGPLANNEN TRUMP

Beleggers

ﬁeloven dat Trump
an toveren met

belastingen

Donald Trump heeft in zijn eerste maand steken laten vallen op het terrein
van immigratie. Maar Trump schept wél een uitstekend groeiklimaat voor de
economie. Zijn kabinet bestaat voornamelijk uit zakenmannen en
investeerders. Hij veroverde het Witte Huis met grote beloftes: drastische
belastingverlagingen, deregulering, de heronderhandeling van
handelsakkoorden en protectionistische ideeén zoals het optrekken van
fysieke én fiscale muren bij de grens.

rump wil de grootste
belastinghervorming
ooit doorvoeren in de
VS. Voor beleggers is
dat opletten geblazen. “Belastin-
gen zijn politiek van aard, maar
hebben een grote invloed op de
economie, financién en beleggin-
gen”, aldus beleggingsgoeroe John
Mauldin. Omdat Trumps fiscale
ambities ver reiken, wijdde Maul-
din onlangs drie van zijn popu-
laire nieuwsbrieven aan Trumps
belastingplannen. Mauldin vreest
de onbedoelde neveneffecten
van onderdelen. ‘Tk schrijf deze
nieuwsbrief meer dan zeventien
jaar en er is niets dat me banger
maakt dan een stap in de richting
van protectionisme en een daaruit
voortvloeiende wereldwijde han-
dels- en valutaoorlog. Geen andere
kracht is destructiever voor uw
persoonlijke rijkdom en levensstijl
dan deze’

MINDER REGELGEVING
John Paulson, de vermaarde
hedgefondsmanager die in 2008
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een vermogen verdiende aan het
speculeren op een huizencrisis,
schaart zich juist vierkant achter
de beloftes van Trump. In het
laatste nummer van Foreign
Affairs schrijft hij dat een lagere
vennootschapsbelasting en
minder regelgeving zeker zal
leiden tot een hogere economi-
sche groei. “Landen met hoge
belastingtarieven en meer
regelgeving (zoals Frankrijk en
Italié) boeken lagere groei, terwijl
die met lage belastingtarieven en
geringe regelgeving (zoals
Ierland) een hogere groei neerzet-
ten.” Paulson verwacht niets
minder dan “een nieuw tijdperk
van Amerikaanse welvaart”.
Trump en zijn minister van
Financién Steven Mnuchin
beloven het groeitempo van de
Amerikaanse economie te
verdubbelen tot 3 a 4 procent per
jaar. Trump heeft in tien jaar tijd
25 miljoen banen toegezegd.
America First is het motto van
Trump. Op economisch terrein
betekent dat: eigen economie en

eigen bedrijf eerst. Consumenten,
inkopers van fabrieken en
werkgevers worden aangemoe-
digd met kreten als buy American
en hire American. Al voor zijn
aanstelling dwong Trump
bedrijven om zich te heroriénte-
ren op investeringen en het
scheppen van banen en waarde in
eigen land. De belofte van
drastische belastingverlagingen
deed wonderen. Topmannen
zoenden meteen de ring van
Trump met aankondigingen van
nieuwe fabrieken in de VS.

Raoul Leering, hoofd interna-
tionaal handelsonderzoek bij
ING, zegt dat de fors lagere
vennootschapsbelasting inder-
daad goed zal zijn voor de
economische groei. “Maar het
begrotingstekort wordt flink
opgejaagd. Dat moet op termijn
worden gecorrigeerd met
uitgavenreductie of belastingver-
hoging. Dat zal de groei dan weer
drukken. Daarmee gaat de
economische winst dus in ieder
geval deels verloren.”
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