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Er woedt een biedingsstrijd rond het Telegraafconcern. Zowel het Belgische
Mediahuis, dat samenwerkt met VP Exploitatie (VPE),
van de Nederlandse familie Van Puijenbroek, als het mediabedrijf Talpa van John
de Mol wil de Telegraaf Mediagroep (TMG) van de beurs halen. Mediahuis/VPE
heeft inmiddels 60 procent van de aandelen in bezit, Talpa bijna 30 procent.

de investeringsmaatschappij

egin maart schoof de
raad van commissaris-
sen van TMG de twee
bestuurders opzij en
koos zij voor de Belgen. Dit ondanks
het feit dat Talpa een hoger bod had
aangekondigd. De VEB tekende
namens beleggers protest aan.

VOORGESCHIEDENIS

Bij TMG rommelt het al jaren.
Afkalvende advertentieopbreng-
sten en een teruglopende oplage
drukken de winst. Het bedrijf heeft
echter ook de goedlopende
puzzelboekenmaker Keesing in
huis en bezit vastgoed in Amster-
dam. De waarde van deze bezittin-
gen zou volgens sommige analisten
niet goed in de beurswaarde van
TMG terug te zien zijn.

TMG werkt al samen met
Talpa. Het bedrijf heeft in 2016 zijn
radiostations SkyRadio en Veronica
overgedragen aan een joint venture
waar Talpa onder andere Radio 538

inbracht. Verder werken TMG en
Talpa samen op televisiegebied.
Deze strategie moest tot een
toekomstbestendig TMG leiden,
en zou na 2016 worden uitgerold.

Ondernemingskamer
geeft Mediahuis

Commissaris Guus van Puijen-
broek had echter andere plannen.
Al een paar weken na de aankondi-
ging van deze strategie kwam hijin
augustus 2016 samen met Me-
diahuis met een bod op geheel
TMG. Zij boden eerst 4,90 euro en
verhoogden al snel tot 5,25 euro.
Talpa ging daaroverheen en bood
5,90 euro, waarna Mediahuis/VPE
hetzelfde bood. Talpa ging naar 6,35
euro, Mediahuis naar 6,00 euro en
de laatste stand is dat Talpa 6,50
euro biedt.

Er zijn geen grote verschillen in
de voorwaarden, het bod van Talpa
lijkt daarmee, zeker voor de
aandeelhouders, superieur aan dat
van Mediahuis/VPE. Een onderne-
ming is bij concurrerende biedingen
verplicht een gelijk speelveld te
bevorderen en dit in ieder geval niet
onmogelijk te maken. De VEB heeft
TMG in diverse brieven hierop
gewezen en aangedrongen op een
transparant proces. TMG heeft in
reactie op brieven van de VEB
toegezegd hieraan te voldoen.

GEEN GELUK SPEELVELD

Met de keuze voor Mediahuis/VPE
op 28 februari 2017 handelde TMG
volgens de VEB en Talpa in strijd
met deze toezeggingen.

Het is in het belang van TMG
en van de minderheidsaandeel-
houders dat TMG ook het bod van
Talpa serieus overweegt. Boven-
dien heeft de familie Van Puijen-
broek drie petten op: als grootaan-
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