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Het Deense Novo Nordisk, pro-
ducent van farmaceutische pro-
ducten, richt zich met haar insu-
lineproducten op de markt voor 
diabetesmedicijnen. Het aantal di-
abetespatiënten zal naar verwach-
ting fors stijgen komende jaren, 
alleen al in Nederland met 80 pro-
cent in de periode 2009 tot 2025, zo 
meent het RIVM. Wereldwijd gaat 
het om een geschat aantal van 371 
miljoen diabetici nu en ongeveer 

550 miljoen in 2030 volgens de 
International Diabetes Federation 
(IDF). Ondanks het marktleider-
schap behandelt Novo Nordisk op 
dit moment nog maar 23 miljoen 
diabetici, er is dus in theorie een 
fink groeipotentieel voor Novo 
Nordisk.

De belangrijkste producten 
waarmee Novo Nordisk actief is op 
deze markt zijn NovoRapid/Novo-
Log, Victoza en Levemir.  

FINANCIËLE PRESTATIES
Novo Nordisk heeft de laatste jaren 
een finke groei doorgemaakt. Het 
rendement op het eigen vermogen 
bedroeg de laatste 10 jaar gemid-
deld 30 procent per jaar, de marges 
nemen toe en schulden heeft het 
bedrijf nauwelijks. Dat zijn allemaal 
factoren die een belegger als Buf-
fett interessant vindt. Beleggers 
hebben afgelopen jaren al fink 
kunnen profteren van de groei: de 
koers van het aandeel is in tien jaar 
vertienvoudigd. 

 
TOEKOMSTVERwACHTINGEN
Novo Nordisk is recent wat voor-
zichtiger over de groeiperspec-
tieven. Dat komt door een lagere 
groei bij de belangrijke producten 
van het bedrijf en een zwakkere 
dollar. Toch menen verschillende 
beleggingsanalisten dat de hierop 
volgende koersreactie overdreven 
was. Analisten zien het rendement 
op eigen vermogen komende jaren 
stijgen tot boven de 50 procent.. 
Volgens analisten zal de omzet toe-
nemen van 10 miljard euro naar 14 
miljard euro in 2016 terwijl de vrije 
kasstroom daardoor zal toenemen 

FINANCIËLE PRESTATIES
Viscofan heeft de laatste jaren sterk 
gepresteerd; het rendement op het 
eigen vermogen bedroeg gemid-
deld ruim 15 procent in de laatste 
tien jaar. In deze periode namen ook 
de winstmarges toe, wat mede heeft 
geholpen het bedrijf zo goed als 
schuldenvrij te krijgen. Recent stelde 
het bedrijf beleggers teleur door een 
zwak derde kwartaal te presenteren, 
waardoor de doelen voor 2013 mo-
gelijk niet gehaald worden.  

TOEKOMSTVERwACHTINGEN
Beleggingsanalisten blijven on-
danks recente tegenslag positief 
over het aandeel Viscofan. 

Zakenbank Goldman Sachs 
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van 2,5 miljard euro in 2012 naar 
4,2 miljard euro in 2016. Het poten-
tieel van Novo Nordisk lijkt dan ook 
hoog, maar of het aandeel zijn op-
mars van de laatste jaren kan door-
zetten, is afhankelijk van de goed-
keuring van nieuwe middelen. 
Novo-topman Lars Rebien Søren-
sen is in ieder geval enthousiast 
over de toekomst en stelt dat de 
pijplijn van nieuw te lanceren me-
dicijnen nog nooit zo goed gevuld 
was als nu.

HOE TE KOPEN?
Het aandeel Novo Nordisk is te 
koop op de beurs van Kopenha
gen in Denemarken en noteert 
in Deense kronen met ISIN-code 
DK0060102614.
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Viscofan

U LEEST MEER OVER dE VISIE 
EN bELEGGINGSTACTIEKEN  
VAN WARREN BUFFETT EN ELF 
ANdERE bELEGGERS IN hET 
VEB-bOEK “12 FORMIdAbELE 
bELEGGERS WIJZEN dE WEG”. 
VEb-LEdEN bESTELLEN hET bOEK 
GRATIS VIA VEb.NET/FORMIdAbEL

bijvoorbeeld ziet veel perspectief 
in de expansie van het bedrijf in 
China. Als het aan de door Bloom-
berg gepeilde beleggingsanalisten 
ligt, groeit de vrije kasstroom van 
ongeveer 39 miljoen euro in 2013 
naar ruim 100  miljoen euro in 2015 
en 106 miljoen euro in 2016. Daar-
bij ligt het rendement op het eigen 
vermogen net onder de 20 procent 
per jaar, ruim boven de grens die 
Warren Bufett stelt aan beleggin-
gen die zijn aandacht verdienen. 

HOE TE KOPEN?
Het aandeel Viscofan is te koop 
op de beurs van Madrid in Spanje 
en noteert in euro’s met ISIN-code 
ES0184262212

Aandeel Viscofan: 
Koers steeg in tien jaar met ruim 530 procent (exclusief dividend)

Aandeel Novo Nordisk: 
iedere in 2004 belegde euro is nu bijna 8,20 euro waard (exclusief dividend)


