MACRO Thema's in 2014

op eenrij, met de nodige kanttekeningen.

e eurozone valt uit elkaar,
de wereld glijdt weg in
deflatie en koersen van
staatsobligaties zakken

ineen. Het is zomaar een

greep uit de voorspellingen die de
afgelopen jaren de wereld in zijn
geslingerd en niet zijn uitgekomen
(tot dusver).

Twee partijen hebben een
belangrijke rol gespeeld in de ver-
schillen tussen droom en daad:

centrale bankiers en overheden.
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Ook in 2013 dobberden beurzen wereldwijd op de
golven van macro-economische ontwikkelingen.
Wat gaat de markten in 2014 drijven? Zes aanjagers

Dankzij onverwacht vastberaden
en heldhaftig optreden hebben zij
successen geboekt, waardoor de
eurozone nog bijeen is, geldont-
waarding aan de orde van de dag is
en de rente laag staat.

Ook in 2014 blijven autoritei-
ten een belangrijke speler op de
financiéle markten en in de eco-
nomie, al is het alleen al vanwege
belangrijke onderwerpen die op de
agenda staan. Een aantal thema'’s
voor dit jaar op rij.

Tekst ROBERT ROSENAU
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DADEN EN WOORDEN
1 VAN DE FED

Wordt Janet Yellen de heldin
van de terugtocht? Het is een vraag
die de markten dit jaar zal bezig-
houden. Haar voorganger als voor-
zitter van de Fed, Ben Bernanke,
heeft alles uit de kast getrokken om
de Amerikaanse economie aan de
praat te krijgen. Hij bracht de rente
naar een dieptepunt en pompte
ongekende hoeveelheden geld in
het financiéle systeem.

Met goedkeuring van Janet Yel-
len die al langer deel uitmaakt van
de directie van het stelsel van Ame-
rikaanse centrale banken, de Fed.
Nu is het haar taak om de steun af
te bouwen zonder te veel onrust te

veroorzaken. De langdurige trakta-
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