
SECTORANALYSE

INHOUD

  Het lidmaatschap van de VEB wordt in beginsel voor de duur  
van één jaar aangegaan. 
   Het lidmaatschap wordt automatisch verlengd, tenzij uiterlijk vier  
weken voor de vervaldatum schriftelijk een opzegging is ontvangen. 
  Voor uitgebreide informatie over het lidmaatschap en  
het doorgeven van adreswijzigingen en opzeggingen  
verwijzen wij u naar onze website. 

www.veb.net/lidmaatschap 

ONDERZOEK: BLOCKCHAIN

Bitcoin mag een hype zijn, de onderliggende  
technologie – blockchain – is een blijvertje en belooft 
een gamechanger van formaat te worden. Banken zullen 
snel moeten instappen om een toekomst te hebben.

06

 euro per jaar 

,0075

LIDMAATSCHAP

2 - EFFECT // JAN 2018 

XXXXX

De manier waarop televisie wordt gekeken, 
verandert snel. De opkomst van streaming-
diensten zoals Netflix en de verschillende 
mogelijkheden om programma’s uitgesteld 
te kijken, hebben grote gevolgen voor het 
verdienmodel van mediabedrijven. Het bod 
op 21st Century Fox maakt duidelijk dat het 
traditionele Walt Disney-concern de aanval 
inzet op de nieuwkomers.

DISNEY OPENT DE 
AANVAL OP NETFLIX
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Een nieuw jaar, nieuwe kansen. Maar 
hoewel beleggen erg leuk kan zijn, is het 

natuurlijk geen gokspel. Bubbels als die 
rond de bitcoin (pag. 6) kunnen zich in 2018 

verder opblazen maar ook uit elkaar spatten. 
Een goede belegger kijkt door de bubbels 

heen. In deze Effect wordt vooruitgeblikt op 
de Amerikaanse mediasector (pag. 14), op de 

grondstoffenmarkten (pag. 32) en stilgestaan 
bij de ontwikkelingen bij interessante 

bedrijven als Siemens (pag. 36) en Starbucks 
(pag. 28). Gelukkig nieuwjaar!

CEO-INTERVIEW: ALEXANDER VAN DER LOF
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TKH Group heeft op het eerste gezicht 
veel weg van een conglomeraat. Toch 
is er de nodige samenhang tussen de 
verschillende activiteiten. Topman 
Alexander van der Lof ziet TKH als een 
bedrijf dat door slimme innovatie veel 
aandeelhouderswaarde kan creëren.

‘ BIJNA ONEINDIGE GROEI 
IS MOGELIJK VOOR TKH’ 

Wat gaat  
2018 beleggers  

brengen? BANKEN VEROORDEELD  
TOT DE BLOCKCHAIN
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