
Op 18 maart weten beleggers 
wie de komende zes jaar de baas is 

in Rusland. Dan gaan de Russen immers 
naar de stembus om een nieuwe president 

te kiezen. Iedereen verwacht een monsterzege 
voor de huidige president, Vladimir Poetin, die 

daarmee de langste regeerperiode van een 
Russische leider zal hebben sinds de in 1953 

overleden Jozef Stalin.

BELEGGINGSFONDSEN MAANDELIJKSE UPDATE

Er zijn wel tegenstanders 
die proberen Poetin 
te verslaan, maar die 
maken weinig kans. De 

belangrijkste uitdager, blogger en 
corruptiebestrijder Aleksej Naval-
ny, mag niet aan de verkiezingen 
meedoen omdat hij voorwaardelijk 
veroordeeld is wegens diefstal. Het 
Europese hof voor de mensenrech-
ten in Straatsburg noemde de ver-
oordeling van Navalny overigens 
ongegrond en het lijkt dan ook een 
door de politiek ingestoken sabo-
tageactie. Navalny voert nog wel 
campagne, maar moet dat doen 
via internet en op straat; toegang 
tot de door Poetin gecontroleerde 
federale media heeft hij niet. 

Voor de aandelenkoersen op 
de beurs van Moskou zullen de 
verkiezingen vermoedelijk nog 
minder gevolgen hebben dan voor 
het land als geheel. De Russische 
beurs wordt gedomineerd door 
de grootste bank van Rusland 
en Oost-Europa, Sberbank, en 
de energiereuzen Gazprom en 
Lukoil. De aandelen van deze drie 
bedrijven zijn in veel Russische 
beursindices goed voor de helft 
van de totale waarde. De aandelen 
van deze bedrijven zijn overigens 
ook te vinden op de Amerikaanse, 
Britse en Duitse beurzen.

Gazprom is het grootste bedrijf 

in Rusland en de grootste aardgas-
producent ter wereld. De regering 
in het Kremlin heeft er een dikke 
vinger in de pap. Premier Dmitri 
Medvedev was voordat hij de rech-
terhand van Poetin werd de baas 
bij Gazprom. 

Lukoil is de grootste producent 
van aardolie van Rusland en ook 
zeer loyaal aan het Kremlin. Het 
heeft een dochterbedrijf (Lukoil  
Overseas Holding) voor de  
internationale bedrijfsactiviteiten, 

waaronder tankstations in veel 
Oost-Europese landen, maar ook 
in Duitsland en zelfs in Neder-
land, 75 stuks om precies te zijn. 
Lukoil en Gazprom behoren qua 
reserves tot de grootste energie-
bedrijven ter wereld, maar de 
afhankelijkheid van de wil van de 
Russische regering is een risico 
voor de aandeelhouders die geen 
deel uitmaken van de vrienden-
kring van Poetin. 

Deze situatie maakt dat de 
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