@ SECTORANALYSE WINDTURBINEMAKERS %

DKK1=EUR 01343
USD 1= EUR 0,8085
Div = dividendrendement

wpa = winst per aandeel

KW = koers-winstverhouding

Omz = jaaromzet (mrd)

BW = beurswaarde (mrd)

NW Marge = Nettowinstmarge 2018

Schuld = Totale schuldpositie eind 2017 (mrd)

ROE = Return on equity (laatste 4 kwartalen)

ROIC = Return on invested capital (laatste 4 kwartalen)

(Taxaties: Bloomberg)
De hoogte van de windmolens hieronder is een indicatie voor de omzet
die deze vier bedrijven boeken in windturbines en aanverwante diensten.
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buiten de VS in 2017 ondanks
Donald Trump zo’'n 30 procent. Een
mooie groeiparel binnen GE, maar
minder dan 10 procent van het
gehele conglomeraat op basis van
omzet en aantal werknemers. Voor
beleggers is het alleen mogelijk in
GE Renewable Energy te beleggen
als zij bereid zijn de andere
activiteiten ook te kopen. Wellicht
dat de reorganisatie van General
Electric nog resulteert in het
afstoten van Renewable Energy.

NORDEX

Het Duitse Nordex, sinds 2001
genoteerd in Frankfurt (ticker
NDX1.F), is met 5.000 werknemers
en een jaaromzet van zo'n 3 miljard

teerde speler op de markt voor
windturbines. Nordex maakt
vooral turbines voor landmolens.
De Duitsers namen in 2015 de
Spaanse windturbinebouwer
Acciona over. Nordex is een maatje
kleiner dan Vestas, Siemens
Gamesa en GE Renewable en heeft
daardoor nog meer last van de
prijzenslag op de markt, die zich
uit in zeer scherpe biedingen bij
veilingen op nieuwe projecten.

De omzet van Nordex staat in
2018 naar verwachting sterk onder
druk, en analisten verwachten dat
het bedrijf dit jaar een verlies van 6
cent per aandeel zal boeken. In
2019 moet Nordex weer winstge-
vend zijn. Voorzichtigheid met dit

euro in 2017 de vierde beursgeno- aandeel lijkt geboden.
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