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MEELIFTEN OP DE GROEI
IN OPKOMENDE LANDEN

Snelle economische groei en hoge rendementen: opkomende landen, ook wel
emerging markets genoemd, oefenen een grote aantrekkingskracht uit op
beleggers. Maar de risico’s zijn relatief hoog. Tien tips.

DE OPKOMENDE
MARKT BESTAAT
NIET
Opkomende
economieén groeien als kool en
lopen hun achterstand op zoge-
heten ontwikkelde markten rap
in. Een belegger kan meeliften op
die bovengemiddelde groei. De

werkelijkheid is iets weerbarstiger:

de verschillen tussen individuele
landen zijn groot. De groei gaat
bovendien met horten en stoten,
menig opkomende markt was
ook de brandhaard van een crisis.
Beleggers moeten zich verdiepen
in lokale uitdagingen en ontwik-
kelingen.

SPREIDEN DEMPT

HETRISICO

In welke landen

belegt u? China,
Colombia, Rusland, Turkije, India,
wellicht Peru? In welke bedrijven?
En is het wel slim om in één of in
enkele landen te beleggen en het
risico te lopen dat een politieke
omwenteling of regionaal con-
flict zand in uw beleggingsmotor
strooit? Spreiden helpt het risico te
beperken. Veel beleggers laten hier
zulke allocatiebeslissingen over aan
een expert en steken hun geld in
een beleggingsfonds dat in een aan-
tal opkomende landen (bijvoorbeeld
alleen die in Azié, Latijns-Amerika

|
OVER DE AUTEUR

Manno van den Berg
schreef als
financieel journalist
20jaar over
geldzaken enis
co-auteur van
het boek ‘Beleggen
isniet eng’.

of Afrika) belegt of in alle 24 landen
in het mandje van de toonaange-
vende MSCI Emerging Markets-in-
dex. Landenfondsen zijn er natuur-
lijk ook, voor de meer avontuurlijk
ingestelde belegger.

HOUHETHOOFD
KOELBIJ
KOERSDALINGEN
Ook een breed
gespreide portefeuille in opkomen-
delanden kan flink fluctueren. De
MSCI Emerging Markets-index is
een volatiele index die regelmatig
slechter presteert dan het mand-
je ontwikkelde markten van de
MSCI World. Opkomende markten
hebben over de afgelopen tien jaar
een rendement opgeleverd van ge-
middeld 5,3 procent per jaar, tegen
9 procent voor de ontwikkelde lan-
den. Hoezo groeimarkten? Over een
langere periode, vanaf eind 1998, is
de score echter 10,1 procent tegen
5,5 procent. Economische groei
vertaalt zich niet een-op-een in de
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