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LOPENDE KOSTEN  0,80% 1,05% 0,70%

PIILERS

PROCES @ Dividendbetalers en snelle groeiers zijn welkom. Focus op ondergewaardeerde bedrijven waar de @ Meerdere beheerders, maar een centraal en sterk
beheerder sterk opwaarts potentieel in ziet beleggingssysteem.
RENDEMENT @ Stabiele rendementen op de lange termijn @ Het fonds heeft sinds de oprichting solide absolute | @ Toonaangevend en betrouwbaar op de lange
en relatieve rendementen opgeleverd. termijn.
TEAM @ ten ervaren en deskundig team van acht beheerders | @ De ervaren beheerder krijgt ondersteuning van een | @ Een sterk team, met een zorgvuldige planning voor
die ieder een deel van de portefeuille onder hun deskundig analistenteam in eigen huis. opvolging van teamleden.
hoede hebben.
FONDSHUIS @ Hernieuwde interesse van beleggers door expansie | @ Fidelity is een fondshuis van hoog kaliber met een | @ JP Morgan heeft het vertrouwen van beleggers
naar markten buiten de VS focus op uitblinken in beleggen gewonnen
KOSTEN @ De lopende kosten van het fonds zijn lager dan het | @ De lopende kosten zijn hoger dan het categoriege- | @ Dit fonds is een goedkope optie voor beleggers die

categoriegemiddelde.

EINDOORDEEL

MORNINGSTAR
ANALYST RATING

Niet altijd spannend, maar alle voordelen te- :
zamen maken dit tot een sterk fonds. ‘\‘v y

middelde, en ook hoger dan het gemiddelde voor
Large-Cap Waarde.

Een solide large-cap waarde fonds.

blootstelling aan Amerikaanse aandelen willen

Door een solide team, robuust proces en lage
17 "2 kosten s dit een interessant fonds.

MORNINGSTAR
SUSTAINABILITY
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lukte het de afgelopen tien jaar
slechts twee keer om de index ach-
ter zich te laten, en toch behoort
het fonds tot de beste in zijn cate-
gorie. De lopende kosten van 0,8
procent op jaarbasis zijn aanvaard-
baar voor een actief fonds, maar
maken het blijkbaar wel moeilijk
de markt te verslaan.

Het fonds heeft een zeer
ervaren team dat de portefeuille
verdeeld heeft en momenteel een
voorkeur heeft voor goede divi-
dendbetalers en snelle groeiers.

In de huidige portefeuille zijn
financiéle dienstverleners maar
beperkt aanwezig, terwijl de sector
gezondheidszorg met namen als
AbbVie en Amgen een zwaarder
gewicht krijgt dan de benchmark.
Ook dividendkampioen Verizon is
een zwaargewicht in de porte-
feuille.

Het Fidelity America Fund
is met een vergoeding van 1,05

procent per jaar iets duurder, maar
presteerde in de afgelopen tien jaar
wel wat vaker beter dan de index.
Fidelity concentreert zich op on-
dergewaardeerde bedrijven waar
herstelpotentieel inzit. Ook hier

is het team ervaren en deskundig,
en Fidelity is een fondshuis met
een goede reputatie. In de porte-
feuille valt op dat er andere keuzes
worden gemaakt dan bij Capital
Group: Fidelity geeft de financiéle
waarden juist een hoger gewicht.
Het bedrijf van Warren Buffett,
verzekeraar Berkshire Hathaway,
is het grootste belang in de porte-
feuille. In de top 10 komen we ver-
der ook financieel adviseur Willis
Towers Watson en de banken
Citigroup, Wells Fargo en Bank of
New York Mellon tegen.

Het JP Morgan US Select
Equity Fund heeft een team van
drie beheerders die wat sectorwe-
gingen betreft relatief dicht bij de

markt blijven. Het verschil moet
gemaakt worden door de aande-
lenkeuze binnen de sectoren. Dat
lukte in vier van de tien afgelopen
jaren, maar opgeteld verslaat

ook dit fonds de markt niet. Het
behoort wel tot de beste fondsen
in de categorie, wat wellicht ook
te maken heeft met de beschei-
den jaarlijkse vergoeding van o,7
procent. In lijn met de markt zijn
hier de technologiereuzen relatief
zwaar vertegenwoordigd. De top
drie bestaat uit Microsoft, Apple
en Alphabet.

JP Morgan biedt misschien de
goedkoopste optie voor beleggers
die actieve blootstelling aan Ame-
rikaanse aandelen willen, maar
gezien het feit dat deze fondsen
geen van drieén op de lange duur
de markt weten te verslaan, is zelf
beleggen in de grootste namen of
een voordelige indexvolger mis-
schien toch een beter alternatief.
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