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Shells 
overwinning 

schept 
verplichtingen
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Vorige week leden de beleggers die geloven dat Royal 
Dutch Shell er alles aan moet doen om tijdig uit fossiele 

brandstoffen te zijn een gevoelige nederlaag. 

Column

e resolutie van de acti-
vistische aandeelhouder 
Follow This om concrete 

doelen te stellen die in lijn zijn met 
de afspraken van het klimaatak-
koord van Parijs, en dus niet meer 
te investeren in ‘fossiel’, vond bij 
slechts 5 procent van de aan-
deelhouders gehoor, waaronder 
de VEB, die ook voor de resolutie 
stemde. En dat ondanks dat tien-
tallen institutionele beleggers de 
grote oliemaatschappijen onlangs 
opriepen hun inspanningen voor 
het klimaat op te schroeven.

Shell zegt het idee van de resolutie 
van Follow This wel te onderschrij-
ven, maar dat het bedrijf erop 
mikt de zogenoemde Net Carbon 
Footprint van zijn energieproduc-
ten tegen 2050 met ongeveer de 
helft te verlagen.

Hiermee denkt Shell een koploper 
in de olie- en gassector te zijn. Ge-
let op de recente gebeurtenissen 
– zoals het verbod op nucleaire 
energie in Duitsland en de maat-
regelen na het schandaal rond de 
dieselauto’s – lijkt het dat Shell de 
snelheid onderschat waarmee de 
energiesector verandert. Om de 
doelen van het Parijse klimaatak-
koord te halen en de opwarming 

van de aarde tot 2°C te beperken, 
is het nodig dat Shell en de andere 
grote oliemaatschappijen hun 
doelstellingen voor het verlagen 
van de Net Carbon Footprint naar 
voren halen. En dan zou die Foot-
print van de energieproducten 
niet moeten halveren, zoals Shell 
per 2050 wil, maar die zou naar nul 
moeten.

Er komen vast en zeker momenten 
dat de politiek in de belangrijkste 
economieën van de wereld aan 
de klimaatnoodrem gaat trek-
ken, bijvoorbeeld door bepaalde 
producten ineens te verbieden, 
wat kernenergie in Duitsland 
overkwam, of extreem zwaar te 
belasten. Als Shell de weg opgaat 
die zij nu zelf voorstelt, maakt de 
onderneming zich kwetsbaar voor 
aantasting van haar verdienmodel. 
Dat moet Shell voor het klimaat 
noch voor haar aandeelhouders 
willen.
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Dat de prijzen aan de pomp recent flink zijn gestegen, heb-
ben we bij het tanken gemerkt, maar ook op de financiële 
markten geeft de energiesector recent flink gas. Onder 
Binck-beleggers worden beleggingen in olie en gas zelfs 
voor het eerst in lange tijd als populairste beleggingsca-
tegorie aangeduid, waarmee de technologiesector van de 
troon is gestoten. Binck analyseerde de portefeuilles van 
haar klanten en keek welke energie-effecten het meest in 
trek zijn bij particuliere beleggers.
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