Beste VEB,

Al een aantal jaren beleg

ik in het aandeel Besi. Dat
ging eigenlijk heel goed tot begin dit
jaar. De koers is in enkele maanden
flink gedaald en ik kon zo snel niet
een goede verklaring vinden. Wel heb
ik dividend ontvangen, maar dat kan
toch niet het hele verhaal zijn?
Met vriendelijke groet,
Willem, Amsterdam

BESI

Beste Willem,

Dat klopt. Bij Besi, dat

zich toelegt op de bouw
van machines voor het verpakken,
beschermen en de montage van half-
geleiders, zijn er meerdere redenen
aan te wijzen voor de koersdaling.
Voor een deel is dat cosmetisch
van aard. Er heeft namelijk een
aandelensplitsing plaatsgevonden.
Een aandeel Besi is in mei gesplitst
in twee nieuwe aandelen en dat
heeft uiteraard de koers gehalveerd.

Dus als het goed is heeft u nu
tweemaal zoveel aandelen Besi in
portefeuille. Zoals u zelf al aangeeft,
heeft er ook een dividenduitkering
plaatsgevonden. Het ging om een
bedrag in contanten van 4,64 euro
per aandeel. Doorgaans zakt op

de datum van toekenning van het
dividend (ex-dividenddatum), de
koers met ongeveer de waarde van
het dividend.

Dan is er nog de reactie van beleg-
gers op de eerstekwartaalcijfers.

Het waren niet zozeer de cijfers,
maar vooral de vooruitzichten die
teleurstelden. Het aandeel kreeg een
forse opdoffer. Dat past overigens in
een breder beeld, het lijkt erop dat
de chipmarkt nu minder snel groeit
dan eerder voorzien. Er waren dus
diverse redenen voor dat de koers
van het aandeel omlaagging. Maar
bij de huidige koers onder de 30 euro
kost het aandeel Besi circa 12 keer
de verwachte winst voor 2018. Dat is
weleens hoger geweest.

TARIEFWIJZIGINGEN

Goedemiddag mijnheer,

mevrouw,

Ik wilde u informeren over de tariefwijzi-
gingen van Rabobank “Zelf Beleggen". De basiskwar-
taalkosten van Rabobank worden per 1oktober 2018
verhoogd van 30 euro per kwartaal naar maximaal
100 euro per kwartaal.

Weliswaar worden de transactiekosten verlaagd,
maar de kosten gaan in het algemeen voor een
portefeuille vanaf zo'n 250.000 euro met weinig
transacties met misschien wel zo'n 200 procent
omhoog. Ik schrik niet snel, maar krijg nu toch een
beetje het gevoel dat oude tijden van hoge kosten
in ieder geval bij Rabobank gaan herleven. Gebeurt
ditzelfde bij andere banken en brokers?

Misschien wordt het weer eens tijd voor een verge-
lijking in uw blad.

Graag uw mening over het voorgaande.

Groet,

Jacques van lersel

Geachte heer Van lersel,

Dank voor uw opmerkingen. In principe

staat het Rabobank op basis van de alge-
mene voorwaarden vrij om de tarieven aan te passen,
maar uw teleurstelling is begrijpelijk. Tegenover de
verhoging van de kosten voor de basisdienstverlening
staan weliswaar lagere transactiekosten, maar beleg-
gers die weinig handelen, gaan per saldo meer betalen.
In de afgelopen jaren hebben ook sommige andere
effectendienstverleners de tarieven aangepast, waar-
onder de invoering of verhoging van de kosten voor de
basisdienstverlening. Zo introduceerde BinckBank eer-
der dit jaar nieuwe prijzenpakketten, waarbij de actieve
belegger erop vooruit is gegaan, maar de kosten voor
de minder actieve en de echte buy-and-hold beleggers
die wel graag gebruikmaken van het reguliere (niet
uitgeklede) handelsplatform omhoog zijn gegaan.
Terug naar Rabobank. Indien u het niet eens bent met
de aangekondigde tariefsaanpassing staat het u vrij
om op zoek te gaan naar een andere partij. Rabobank

heeft een ruime termijn meegegeven alvorens de
kostenaanpassing plaatsvindt, zodat u kunt kijken
naar alternatieven en de mogelijkheid heeft om over
te stappen. Naast kosten is het ook goed om te kijken
naar kwalitatieve factoren, zoals de dienstverlening,
het platform, etc.

Houdt u er wel rekening mee dat Rabobank kosten

in rekening brengt voor het uitleveren van effecten
mocht u deze willen overboeken, zo blijkt uit de
tarievenbrochure en dat u gedurende de overboeking
niet kunt handelen in die effecten. U kunt bij de nieuwe
bank of broker informeren of de effecten zijn over

te boeken en zo ja, of deze het proces kan verzorgen
en daarbij bereid is de kosten te vergoeden. Is dat
laatste niet het geval, dan is er ook de optie om de
portefeuille te verkopen en bij de concurrent weer aan
te kopen (indien deze de betreffende effecten in het
assortiment heeft). Daarbij loopt u natuurlijk wel het
risico op ongunstige koersverschillen, zeker bij minder
liquide effecten.
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