
Net toen alle optimistische beleggers 
(bulls) stonden te juichen dat de periode 
van stijgende beurzen records begon te 
breken, kwamen de pessimisten (bears) 
met de mededeling dat alle signalen op 
rood staan. Het oude liedje, dus. 
De huidige ‘bullmarkt’ werd eind 

augustus met bijna tien jaar 

de langste uit de geschiedenis van de 
Amerikaanse aandelenmarkt, afgemeten 
aan de S&P 500 Index. Beleggers 
haalden per jaar 17,7 procent rendement, 
aanzienlijk meer dan het historische 
gemiddelde van 9,7 procent. 
De alarmbellen gaan nu af in de vorm 
van een ‘omgekeerde rentecurve’: 
de rentetarieven die de Amerikaanse 
overheid moet betalen op korte leningen 
overstegen die op langere leningen. In 
het verleden was dit fenomeen vaak een 
voorbode van een wereldwijde recessie. 
Niet altijd overigens. En ook wanneer de 
recessie precies volgde, varieert nogal 
sterk. Soms duurde het nog twee jaar 

voor de economie begon te krimpen. En 
beurzen gaan ook niet altijd omlaag in 
een recessie. 
Climbing a wall of worry, dat is wat 
beleggers in aandelen bijna altijd doen. 
Er zijn altijd redenen waarom de markt 
zou kunnen gaan dalen – en dat is 
precies de reden waarom verschaffers 
van risicodragend kapitaal op de lange 
duur beloond worden in de vorm van 
een hoger gemiddeld rendement. Het 
woord gemiddeld is daarbij natuurlijk 
cruciaal. Op de korte termijn is niets te 
voorspellen, op de lange termijn blijkt het 
vaak het beste de aandelen in gezonde 
bedrijven gewoon vast te houden.
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Een tweet van topman Elon Musk dat 
de aandelen Tesla voor 420 dollar van 
de beurs zouden worden gehaald, 
luidde een turbulente periode in voor 
de Amerikaanse maker van elektrische 
auto’s. De meningen over dit aandeel 
zijn al langer sterk verdeeld, en uit een 
kleine enquête van de VEB bleek dat 
Nederlandse beleggers overwegend 
pessimistisch zijn over het aandeel. 
Meer dan de helft van de ondervraag-
den ziet het aandeel nog sterk dalen: 
33 procent denkt dat Tesla binnen een 
jaar onder de 250 dollar staat, 21 pro-
cent denkt dat het bedrijf tegen die 
tijd zelfs failliet is. Een kleine fractie 
(2 procent) van de beleggers gelooft 
dat het aandeel over een jaar boven de 
500 dollar staat. Slechts 17 procent van 
de beleggers uit het VEB-onderzoek 
geloofde Musk en dacht dat Tesla in-
derdaad binnen jaar van de beurs zou 
worden gehaald. Al voor het eind van 
de maand augustus gaf Musk zelf aan 
dat daar geen sprake meer van zou zijn.
Musk bleek te hebben gebluft. Er is 
nooit concrete informatie geweest 
over een openbare bieding, en het  

“Shell  
en Exxon 

blijven  
voor eeuwig 

verant-
woordelijk”

QUOTE 

Minister van  
Economische Zaken 

Eric Wiebes in  
Zomergasten  

(26 augustus 2018) 
op de vraag wie er 
verantwoordelijk is 

voor de schade als de 
gaskraan in Groningen 

eenmaal is dichtge-
draaid. Hij voegde 

daaraan toe: “Tenzij we 
daar een ander arran-
gement over sluiten, 
maar dan wordt het 
iemand anders, dan 
wordt het het Rijk. 

Maar alle schade tot 
in de eeuwigheid die 

samenhangt met deze 
gaswinning wordt 

vergoed. Punt.” 

NEDERLANDSE BELEGGERS 
PESSIMISTISCH OVER TESLA

EINDE LANGSTE BULLMARKT 

Saoedisch staatsinvesteringsfonds PIF, 
dat volgens Musk bereid zou zijn te hel-
pen Tesla van de beurs te halen, bleek 
zelfs in gesprek over een investering in 
Lucid, nota bene in potentie een grote 
rivaal van Tesla. 
De Amerikaanse beurswaakhond SEC 

heeft al een onderzoek aangekondigd 
naar de handelingen van Musk, die waar-
schijnlijk vooral tot doel heeft gehad de 
vele ‘shortsellers’ in Tesla pijn te doen. De 
topman en eigenaar van 20 procent van 
het bedrijf vloog echter vooral zelf pijn-
lijk uit de bocht.


