“De FDA wil meer data om te
kunnen oordelen of Ruconest ook
als preventief middel gebruikt kan
worden. Dat hadden we niet
verwacht, maar in commerciéle
zin is de tegenvaller beperkt.
Ruconest wordt gewoon gebruikt
door artsen in de VS en wij blijven
hard aan het werk om voor
Ruconest een aantal meer
gebruiksvriendelijke toedienings-
vormen te ontwikkelen. Alleen
mogen artsenbezoekers het nu
nog niet aanprijzen bij hun
bezoeken.”

Hoe kan het oordeel van de Amerikaanse
toezichthouder u verrast hebben?
“Tijdens een goedkeuringstraject
heb je eigenlijk continu contact
met de FDA. Ze hebben hele
controlelijsten met voorwaarden
en moeten alles afvinken. We
dachten alle antwoorden gegeven
te hebben, maar uiteindelijk blijkt
dan dat onze Fase 2-studie, die
nooit ontworpen was om als
concluderende/bevestigende
studie te dienen, dan niet de
antwoorden op dat detailniveau
kan geven. Nu zijn er dus meer
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gegevens nodig. Overigens is het
fase 2-onderzoek wel zo solide dat
het vorig jaar in het prestigieuze
medische tijdschrift The Lancet
werd gepubliceerd”

Het aandeel Pharming is afgelopen jaar
fors gestegen. Er zijn beleggers die
suggereren dat u dit jaar erg veel aandelen
heeft verkocht. Hoe zietu dat?

“Onzin. Ik heb dit jaar eerder
ontvangen opties uitgeoefend en
ben nu de trotse eigenaar van in
totaal 6,1 miljoen aandelen
Pharming. Ik heb alleen aandelen
verkocht om de fiscus te betalen
vanwege de verzilvering van de
opties; je moet immers bij
uitoefening van opties meteen
afrekenen. Dat geld kan ik niet
even uit de achterzak betalen.
Even voor de duidelijkheid:
mensen die mij al langer volgen,
weten dat ik hier niet al tien jaar
zit voor het geld. Dan was ik al
lang weggeweest.”

Kempen heeft geen behoefte om de

kwestie in de publiciteit te bespreken.

De vermogensbeheerder blijft achter
zijn rapporten over Pharming staan.
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BROOS VERTROUWEN

Veel beleggers hebben
Pharming (vooral bekend van
Ruconest, het geneesmiddel
tegen een erfelijke zwellings-
ziekte) in de loop der jaren
vaarwel gezegd na weer een
gemiste verwachting. Het
biotechbedrijf verbrandde het
geld met hoge intensiteit: sinds
1994 is er voor een half miljard
euro verlies geleden.

Maar vorig trad een duidelijke
kentering in. Voor het eerst kon
Pharming een positief bedrijfs-
resultaat bekendmaken. Winst
wordt er nog niet gemaakt, maar
de vrije kasstroom is positief. Er
komt dus eindelijk geld in het
laatje. De koers steeg in 2017
spectaculair: van 0,21 naar 1,28
euro.

Dit jaar zou de positieve trend
door moeten zetten, met
uitgebreidere goedkeuring van
Ruconest op de belangrijke
Amerikaanse markt en eindelijk
winst. Er stapte eerder dit jaar
zelfs weer een grote, institutio-
nele belegger, Fidelity, in. Het
aandeel promoveerde naar de
smallcap-index AscX.

Pharming kabbelde dit jaar
lange tijd tussen 1,20 euro en
1,50 euro, een bescheiden
bandbreedte voor het biotech-
bedrijf. Tot de week van de 14de
september, wanneer het
aandeel van 1,30 euro zakt tot
70 cent. Inmiddels is de helft
van dit verlies weer ingelopen.
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