
De bankensector heeft 
de laatste maanden te lijden gehad 

onder de Turkse crisis, die als een 
schoolvoorbeeld van een opkomende- 

marktencrisis kan worden gezien. Hoe zijn de 
vooruitzichten voor deze sector en 

voor de fondsen die zich er 
specifiek op richten?
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De Turkse lira is dit 
jaar meer dan de 
helft van zĳn waarde 
kwĳtgeraakt, waar-

bĳ de daling vooral sinds begin 
augustus snel ging. Deze daling 
weerspiegelt de zorgen die �nan-
ciële markten blĳkbaar hebben 
over het groeiende tekort op de 
lopende rekening van Turkĳe, in 
combinatie met de grote hoeveel-
heid schuld die Turkse bedrĳven 
en particulieren zĳn aangegaan 
in buitenlandse valuta's. 

De snelle groei van de Turkse 
economie is voor een belang-
rĳk deel mogelĳk gemaakt door 
kredieten. Turkse banken hebben 
hun leningenportefeuille in 
de afgelopen acht jaar met 22 
procent vergroot. Maar liefst 36 
procent van de leningen wordt in 
buitenlandse valuta's verstrekt, 
terwĳl de banken zich voor bĳna 
de helft �nancieren (funden) met 
vreemde munten, met name eu-
ro’s en dollars. De sterke daling 
van de lira maakt dan dat een 
dergelĳk kaartenhuis snel gaat 
wankelen. 

In het basisscenario dat 
Morningstars bankenanalist 
Johann Scholtz schetst, gaat 
Turkĳe de komende tĳd door een 
pĳnlĳke herstructurering van 
de schulden, waarbĳ de Turkse 
banken veel minder winstgevend 

zullen zĳn en mogelĳk hun ba-
lansen zullen moeten versterken 
met nieuw kapitaal. 

Twee Europese banken die 
volgens Scholtz relatief gevoelig 
zĳn voor de crisis in Turkĳe zĳn 
het Spaanse BBVA en het Itali-
aanse UniCredit. Deze banken 
halen respectievelĳk 14 en 10 
procent van hun inkomsten uit 
Turkĳe. Voor de Nederlandse 
ING Bank en het Franse BNP 
Paribas is dat aandeel een stuk 
kleiner: 5 en 3 procent. 

Scholtz acht het hoogst on-
waarschĳnlĳk dat een Turks 
�liaal van een Europese bank zal 
omvallen, de moederbedrĳven 
zĳn kapitaalkrachtig genoeg om 
dat te voorkomen. Maar dat met 
name de Europese banken de 
Turkse crisis voelen, is duidelĳk. 
Hiernaast drie beleggingsfond-
sen die zich volledig toeleggen op 
de �nanciële sector en dus ook 
geraakt zĳn door de ontwikkelin-
gen in Turkĳe, maar minder dan 
de hierboven genoemde banken. 
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