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Een zeer overtuigend waarde-
georiénteerd dividendfonds

Een solide en conservatieve optie, maar de groei
van het beheerd vermogen vraagt zorgvuldige
monitoring

Dat is teleurstellend gezien de omvang van het fonds.
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delen die daaronder zitten, komen
niet voor aankoop in aanmerking.
Als een aandeel bijvoorbeeld door
koersstijging onder de 3 procent
zakt, moet het worden verkocht.

Deze zeer gedisciplineerde
waarde-georiénteerde dividend-
strategie heeft een overtuigend
langetermijntrackrecord opge-
leverd. De huidige portefeuille
bevat een kleine honderd namen,
waarvan het Amerikaanse tele-
combedrijf Verizon de grootste
post is. Nummer twee is het Ko-
reaanse SK Telecom uit dezelfde
sector, die sterk overwogen wordt.
Andere opvallende namen uit de
top 10 zijn de Taiwanese chipma-
ker TSMC en de Amerikaanse
vastgoedgigant Simon Property.
De lopende kosten van dit fonds
liggen met 0,73 procent wat lager
dan het gemiddelde.

Het fonds DWS Top Dividend
is een solide en conservatieve
optie, hoewel de sterke groei van
het beheerd vermogen wel enige
risico’s met zich meedraagt. De

ervaren Duitser Thomas Schiissler
beheert dit fonds al sinds 2005

en wist een bovengemiddelde
prestatie neer te zetten, in combi-
natie met een risico dat onder het
marktgemiddelde zit. Dit indruk-
wekkende trackrecord is het re-
sultaat van een beleggingsproces
dat is gericht op de houdbaarheid
van dividend. DWS is meer op
kwaliteit gericht, en heeft dus ook
namen in portefeuille waarvan
het dividendrendement onder de
3 procent ligt, maar waar de ze-
kerheid van een stabiel groeiende
inkomstenstroom groot is.

De portefeuille bevat mo-
menteel 73 aandelen, waarvan
het Amerikaanse farmaciecon-
cern Pfizer de nummer 1-positie
inneemt. De tweede plaats is voor
NextEra Energy, een Amerikaans
bedrijf dat zich bezighoudt met
energieopslag. Andere opvallen-
de namen uit de top 10 zijn het
Japanse telecombedrijf NTT, Cisco
Systems en uit Nederland zowel
Royal Dutch Shell als Unilever.
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Ook DWS is met een lopende
kostenfactor van 0,84 procent wat
goedkoper dan gemiddeld.

Het Global Dividend Fund van
Fidelity is net als het fonds van
DWS vooral op kwaliteitsaande-
len gericht. Het is met 1,05 procent
wel wat duurder als het om de
lopende kosten gaat. De omvang
van het fonds zou een verlaging
van het kostenniveau eigenlijk wel
rechtvaardigen, maar het rende-
ment is desondanks bovengemid-
deld, door een zorgvuldige beheer-
sing van het neerwaarts risico.
Het fonds wordt sinds de start in
2012 beheerd door de ervaren Brit
Daniel Roberts.

De tamelijk geconcentreerde
portefeuille bevat slechts 45 aan-
delen, en het is opvallend genoeg
het Nederlandse Wolters Kluwer
dat de lijst aanvoert. Daarnaast
vinden we in de top 10 makers van
consumentenproducten als Diageo
en Procter & Gamble, farmacie-
bedrijven Roche en Sanofi, en ook
hier ons eigen Royal Dutch Shell.
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