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SPELREGELS

> SCHRIJF HET DE VEB
De VEB ontvangt vaak
brieven of e-mails
van beleggers met
vragen, klachten of
opmerkingen. Wilt u uw
verhaal kwijt, heeft u een
klacht over uw bank of
vermogensheheerder of
wilt u uw mening over
een artikel in Effect
geven, schrijf
het de VEB!

> ADRESGEGEVENS
U kunt uw brief per
mail sturen naar

VEB - Redactie Effect
Postbus 240
2501 CE Den Haag

> LIEVER ANONIEM?

Wij vermelden uw
naam en woonplaats.
Heeft u dat liever niet,

vermeld dat erbij.

MAIL UW
BRIEF NAAR:
EFFECT@VEB.NET

<

LEZERSPOST

Beleggers maken heel wat mee, blijkt uit de vele brieven en e-mails die de
VEB iedere maand weer krijgt. Het is lang niet altijd mogelijk juridisch iets
aan de gemelde problemen te doen. Maar mede-beleggers waarschuwen
kan nooit kwaad, en iets van je afschrijven lucht op.

HOGE DIVIDENDEN

Heren,
In mijn portefeuille heb ik
aandelen Besi en Sligro. De reden

is het hoge dividend. Zo stond onder de
rubriek ‘Kerncijfers' in het januarinummer
van Effect voor Besi een dividendrendement
van 8,6 procent en voor Sligro 17,6 procent.
In de Effect van maart zijn deze getallen
veranderd in 5,4 procent voor Besi en

4,4 procent voor Sligro! Dit is een
onmogelijkheid. Wilt u mij aangeven waar
deze vergissing gemaakt is en wat wel de
juiste cijfers zijn?

Vriendelijke groet, J.A.P Mulder

Geachte heer Mulder,
Het is niet helemaal een
vergissing, maar wij begrijpen de

verwarring. De reden voor de kortstondig
zeer hoge dividendrendementen bij Besi en
Sligro is dat deze bedrijven vorig jaar extra
hoge dividenduitkeringen hebben gedaan.
Onze dataleverancier Bloomberg neemt die
uitkeringen mee in de gegevens die wij voor

de kerncijfers in Effect gebruiken.

Besi keerde vorig jaar na zeer goede
resultaten met 4,64 euro ongeveer de
volledige jaarwinst uit. Dat kon het bedrijf
zich permitteren omdat de balans
ijzersterk is: Besi heeft meer geld op de
bank staan dan dat het schulden heeft
uitstaan. In het overzicht op pagina 39 ziet
u dat voor dit jaar een uitkering van 1,67
euro is aangekondigd. Daarmee komt het
dividendrendement van Besi weer in histo-
risch normaler proporties, hoewel het met
ruim 7 procent nog altijd hoog genoemd
mag worden.

Sligro keerde vorig jaar eenmalig een
speciaal dividend uit van 757 euro per
aandeel in verband met de verkoop van de
EMTE supermarkten aan Jumbo en Coop.
Sligro keert in april 0,85 euro per aandeel
uit. Als interim-dividend is al 0,55 euro
uitbetaald, waarmee het jaardividend op
1,40 euro komt. Daarmee is het dividend-
rendement van Sligro ook weer
‘genormaliseerd’.

KWAKKEL-
BANKEN

Mijne Heren,
Op de website van de VEB las
ik dat er met Kas Bank en Binck

twee "kwakkelbanken" van de markt ver-
dwijnen. De door u gebruikte terminologie
van kwakkelbanken lijkt me niet geheel juist
en zeer zeker voor hun cliénten bepaald
geen recommandatie om verder te gaan. Is
er enig speciaal motief om deze betiteling
te gebruiken? Ik zie uw antwoord met
belangstelling tegemoet en verblijf,
Hoogachtend,

Pieter H. Scharringa

Geachte heer
Scharringa,
De door ons gebruikte terminolo-

gie van "kwakkelbanken" slaat met name op
de prestaties van deze banken als onderne-
ming en (daardoor) van de beide aandelen
op de beurs. Beide banken hebben namelijk
in de afgelopen jaren regelmatig te maken
gehad met tegenvallende resultaten. Het is
dan ook niet voor niets dat zij worden over-
genomen. Het zijn op de beurs nu eenmaal
doorgaans de "kwakkelende" bedrijven die
worden overgenomen (of omvallen), omdat
in die gevallen ook vaak de waardering
onder druk komt te staan.

Dit staat dus helemaal los van het functio-
neren van deze banken voor hun cliénten,
dat kan op zichzelf gewoon prima blijven.
Het is dan ook in geen enkel opzicht een
aanbeveling om als klant verder te gaan,

of juist niet.
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