valuta’s (dollar,

euro) en dat legt een
stevige bodem voor de
waarde van de munt.

Een duurdere yen is slecht
nieuws voor de grote, exporteren-
de bedrijven in Japan. Wel is het
gehele Japanse bedrijfsleven
minder afthankelijk van export dan
vaak wordt gedacht. De Japanse
economie is vooral een binnen-
landse markt, waarop met name
kleine Japanse bedrijven goede
zaken doen. Van valutaschomme-
lingen merken zij veel minder.

WELKE INDEX?
Welke index kies je als index-
belegger in Japan? Doorgaans zal
dat een bekende graadmeter zijn,
een brede index met veel namen in
het indexmandje. In de grote
Japanse markt zijn er meer
smaken; er bestaan indices voor
smallcaps, maar ook voor bepaalde
sectoren.

Er zijn indexvolgers die een
‘index op maat’ volgen met

ETF'S OP JAPANSE AANDELEN
Largecaps*

iShares Core MSCI Japan IMI ETF USD (EUR)
UBS MSCI Japan ETF A-dis (EUR)

Xtrackers MSCI Japan ETF 1C (EUR)
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF (EUR)

Smallcaps

iShares MSCI Japan Small Cap ETF USD (Dist) (EUR)
ESG

UBS MSCI Japan Socially Responsible ETF A-dis (EUR)

bijvoorbeeld alleen
aandelen met een
hoog dividend, maar
ook etf’s die een duur-
zaam Japans indexmandje
volgen. Van de laatste noteert er
één op de Amsterdamse beurs
(zie tabel).

In de eerste acht maanden van
2019 is de yen met ruim 6 procent
tegenover de euro gestegen.
Beleggers die een verdere waarde-
stijging van de yen verwachten en
daarop willen inspelen, zouden
kunnen kiezen voor een belegging
in een smallcap-index, aangezien
smallcaps minder exportathanke-
lijk (en dus minder valuta-
gevoelig) zijn. Een duurdere yen
betekent dan dat de waarde van de
belegging in euro’s automatisch
stijgt. Als belegger ben je wel
afhankelijk van de toegang tot
beleggingsvehikels die de broker/
bank biedt. Voor een grote markt
als de Japanse mag je echter
verwachten dat er genoeg keuze
is in Japanse etf’s.

Isin-code

IE00BAL5YX21
LU0136240974
LU0274209740
IE00BI9SPGT31

q Rendement
Isin-code 3jr (ann.)

. Rendement
Isin-code 3jr (ann.)

LU1230561679

Rendement
3jr(ann.)

MSCIJAPAN
Deze index wit de MSCI-stal volgt ruim 300 leidende
Japanse ondernemingen die samen circa 85 procent van de
(vrij verhandelbare) Japanse markt vertegenwoordigen.

NIKKEI 225
Deze bekende index volgt de 225 meest verhandelde
aandelen op de Tokyo Stock Exchange.

FTSE JAPAN

Omuwat ruim 500 Japanse large- en midcaps.

JPX-NIKKEI 400
Volgt 400 bedrijven die hoofdzakelijk geselecteerd
worden op basis van ‘return on equity’ en
operationele winst (cumulatief).

MSCIJAPAN INVESTABLE MARKET (IMI)
The MSCI Japan Investable Market volgt bijna 1300 large-,
mid- en smallcaps, samen goed voor 99 procent van de
(vrij verhandelbare) aandelenmarkt.

TOPIX

Deze marktbrede index volgt meer dan 2000 van de grootste
Japanse bedrijven op de Tokyo Stock Exchange.

MSCIJAPAN SMALL CAP INDEX
Deze index volgt circa 970 kleinere bedrijven,
goed voor 14 procent van de (vrij verhandelbare)
Japanse aandelenmarkt.

Bron: Morningstar, peildatum 16 augustus 2019

Rendement 2019,
tot peildatum

Lopende

kosten Notering 0.a aan:

Euronext Amsterdam
Euronext Amsterdam
Deutsche Borse

Euronext Amsterdam

Rendement 2019,
tot peildatum

Lopende
kosten

Notering 0.a aan:

Rendement 2019, Lopende q .
tot peildatum kosten Notering 0.a aan:

Euronext Amsterdam

*Grootste etf's in de markt qua beheerd vermogen.
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