MACRO-ECONOMISCHE OVERPEINZINGEN ECB NA DRAGHI

of tegen renteverhogingen.

Draghi’s nalaten
kan als een boe

terugkeren om d
ECB te kwellen

Het komt niet vaak voor dat er binnen het bestuur
van een centrale bank een flinke muiterij ontstaat.
Natuurlijk, een eenzame monetaire zalm die tegen de
rest in zwemt, is er vaak. Bij de Federal Reserve stemde
bijvoorbeeld Esther George heel vaak tegen de
besluiten van de meerderheid om de rente te verlagen
en quantitative easing (kwantitatieve verruiming, QE).
Een collega van haar week regelmatig af van de rest
van het bestuur in de zin dat hij voor méér QE pleitte

n de eurozone is de saamho-
righeid in het bestuur van de
ECB nog groter. De Duitsers
Jurgen Stark en Axel Weber
konden zich in het verleden niet
vinden in de koers van de bank. In
plaats van tegen te blijven stem-
men, stapten ze echter gewoon op.
De saamhorigheid van het
ECB-bestuur is niet uit de lucht
komen vallen, maar is het product
van inspanningen. Vanaf dag één
heeft de bank hard gewerkt aan
collegialiteit, om zichzelf zo als een
echte pan-Europese instelling neer
te zetten. Onder presidenten Wim
Duisenberg en Jean-Claude Trichet
was de bank dat ook. De nalaten-
schap van Mario Draghi - hij verlaat
de bank per 31 oktober - is dat hij
daar een einde aan heeft gemaakt.
Door zijn leidinggevende stijl
is de collegialiteit binnen het
ECB-bestuur te grabbel gegooid.
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KLAAS KNOT
NAM OPENLIJK
AFSTAND VAN
DE BESLUITEN

VAN DE ECB,
EEN MOTIE VAN
WANTROUWEN

Onder zijn leiding is het bestuur
verdeeld geraakt. Naar verluidt
waren zeven bestuursleden, dat is
iets minder dan een derde, tegen
het ECB-besluit de rente verder te
verlagen en vanaf november op-
nieuw staats- en bedrijfsobligaties
te gaan opkopen. Die zeven leden
kwamen onder meer uit Frankrijk,
Duitsland, Nederland en Oos-
tenrijk, ofwel landen die samen
goed zijn voor de helft van het
bruto binnenlands product van de
eurozone. Dan mag je met recht
spreken van een forse muiterij.
Volgens andere berichten ging

het zelfs om 12 bestuursleden,

wat bijna de helft is. Het ECB-be-
stuur telt 25 leden. Klaas Knot,
president van De Nederlandsche
Bank, publiceerde een dag later
een persbericht waarin hij afstand
nam van de besluiten van de ECB,
een zeer ongewone stap die met
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