@ ONDERZOEK DUURZAME BELEGGINGSFONDSEN

een prijs. De kosten van duurzame
beleggingsfondsen zijn — gemid-
deld genomen - hoog. De gemid-
delde jaarlijkse kosten, hier de net
expense ratio, belopen 1,5 procent
per jaar, verder oplopend tot

3,6 procent per jaar (zie Grafiek 1).

Afgezet tegen de eerder
onderzochte duurzame etf-
trackers, liggen de kosten van
duurzame beleggingsfondsen
aanzienlijk hoger. Waar het bij de
etf’s nog goed mogelijk was om
een tracker te vinden met een
kostenfactor van 20 tot 40
basispunten per jaar, blijkt dit
binnen het open-end aanbod toch
een stuk lastiger.

Omdat kosten zo sterk
bepalend zijn voor het eindrende-
ment, doen beleggers er verstan-
dig aan uitgebreid kennis te
nemen van de kostenstructuur.
Daarvoor moeten beleggers dan
wel het prospectus bij de hand
nemen, het boekwerk dat is
opgesteld bij lancering van het
beleggingsfonds. Hierbij is het
verstandig om te bezien of er
sprake is van (tijdelijke) korting

op beheerskosten, waarvan soms
al is aangekondigd dat deze
binnen korte tijd vervalt.

RENDEMENT BLIJFT ACHTER
Uiteindelijk is het de uitdaging
van duurzame beleggingsfondsen
om sociale, klimaat-gerelateerde
en governance-kwesties te
combineren met een goed rende-
ment. Hoewel de historie van
duurzame fondsen nog niet heel
lang is, kan voorlopig worden
gesteld dat het rendement
achterblijft bij de markt.

Meer dan 9o procent van het
duurzame fondsaanbod, zoals dat
nu in de schappen ligt, heeft een
rendement dat achterblijft bij dat
van de generieke S&P 500, de
vergelijking is een duurzaam fonds
versus de meest populaire tracker
ter wereld.

Binnen de duurzame wereld
presteren de aandelenfondsen -
gemiddeld genomen - het best. Na
aftrek van kosten weet de helft van
de fondsen 8,2 procent per jaar of
meer rendement te behalen.
Vastrentende duurzame fondsen

behalen gemiddeld 1,8 procent,
hetgeen relatief laag lijkt

in het licht van de gedaalde rente-
standen, maar wel in de buurt
komt van de index (2 procent).
Allocatie, een mengvorm tussen
aandelen en obligaties, presteert
marginaal beter met een rende-
ment van 2,2 procent per jaar.

Een verklaring voor het
achterblijvend rendement hangt
samen met al eerder genoemde
kosten maar ook met allocatie. Het
valt op dat duurzame fondsen iets
minder vaak beleggen in large-cap
US equities, ofwel in grote
Amerikaanse bedrijven. Juist deze
categorie deed het de afgelopen
jaren goed.

Wat de huidige resultaten
zeggen over het langetermijn-
rendement, daarover zijn de
meningen sterk verdeeld. Zo stellen
pleitbezorgers van duurzaam
beleggen dat het huidige aanbod
nog te jong is voor harde conclusies.
Ook bevatten de rendementshisto-
ries vaak geen volledige economi-
sche cyclus. Het is de premisse dat
duurzame beleggingen het in

RENDEMENTEN VAN DUURZAME FONDSEN (5 JAAR, NA KOSTEN, IN %-PUNTEN)

Onderstaande boxplot geeft per categorie de spreiding
van de rendementen weer. Binnen de boxplot staat het
gemiddelde rendement voor die categorie vermeld. De
lijnen en cirkels buiten het vierkant geven de minimum-
en maximumwaarden weer, die buiten het eerste en
derde kwartiel vallen.
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