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KOP VAN
DE MAAND

‘Tk wil een
wil zyn’

Christine Lagarde
op haar eerste
persconferentie als
ECB-president. Ze wil
geen duif gevonden
worden die met (te)
lage rentetarieven de
economie stimuleert,
maar ook geen havik die
uit angst voor inflatie
de rente (te) hoog
opschroeft. Beleggers
wensen haar in 2020
veel wijsheid.

Onlinebroker DeGiro wordt voor 250 mil-
joen euro overgenomen door het Duitse
Flatex. De combinatie verwacht synergie-
voordelen te behalen op diverse terreinen,
dus voor beleggers lonken mogelijk (nog)
lagere kosten, maar op beide brokers was
erin 2019 het nodige aan te merken, en het
is vooralsnog de vraag of het samengaan
de problemen oplost.

De VEB liet zich kritisch uit over de
werkwijze en het beleggingsfondsenas-
sortiment van Flatex, dat overigens na

een gesprek wel beterschap beloofde. Bij
DeGiro stelde de VEB in het verleden onder
meer vragen over de risico’s van de geld-
bedragen die op de beleggersrekeningen
worden aangehouden.

Nu krijgt DeGiro na de overname door
het Duitse Flatex mogelijk een banksta-
tus. Hierdoor kan de broker wellicht extra
diensten gaan aanbieden en gebruik gaan
maken van het depositogarantiestelsel.

Beleggers die wel een aandeel van het
snelgroeiende DeGiro hadden willen heb-

ben, kunnen dat nu indirect op de Duitse
aandelenbeurs. Op een koers van 24,50
euro kost een aandeel van Financial Ser-
vices Technologies (ticker FTK), het Duitse
moederbedrijf van Flatex, ongeveer 17 keer
de winst die voor 2020 wordt verwacht.
Dat is iets voordeliger dan de Amerikaanse
brokerbedrijven Charles Schwab (SCHW)
en Interactive Brokers (IBKR) waar Flatex
zich in Europa aan lijkt te willen spiegelen.
Die twee Amerikaanse aandelen kosten
ongeveer 20 keer de verwachte winst.

VERRASSENDE
TECHTOP-5 VAN
HET DECENNIUM

Met 2020 start een nieuw decennium. Wat
waren dan de beste Amerikaanse techno-
logie-aandelen van de afgelopen tien jaar?
Dat zullen toch wel die grote namen van
dat befaamde FAANG-clubje zijn waar ana-
listen al jaren vol van zijn? Niet helemaal.
Weliswaar is over de periode 2009-2019
Netflix met een rendement van maar liefst
3620 procent het best renderende aandeel
geweest, de andere leden van FAANG vin-

TOP 5 TECHNOLOGIE-AANDELEN VAN HET DECENNIUM

den we in de top-10 pas op de plaatsen 6
(Amazon), 7 (Apple), 8 (Facebook) en 9 (Alp-
habet).

De top-5 achter Netflix wordt volge-
maakt door een viertal aandelen waar u
wellicht voor het komende decennium
een nadere blik op zou willen werpen. De
minder bekende namen Novanta, Tucows,
Broadcom en Universal Display zijn behoor-
lijk winstgevend, groeien flink en hebben
volgens de analisten die deze aandelen
volgen ook nog ruimte voor verdere koers-
stijgingen in de komende 12 maanden. Op
basis van de winstverwachting voor 2020
is de koers-winstverhouding van dit viertal
bovendien lager dan die van Netflix.

Bron: The Motley Fool, Bloomberg

Ticker Sector Rendement KW 2020 Koersdoel  Koerspotentie
(Nasdaq) 2009-2019 (obv taxatie) 12 maanden
Netflix NFLX Internet media 3620% 54,5 $353 184%
Novanta NOVT Elektronische componenten  3580% 347 $89 04%
Tucows TX Internet dienstverlening 2360% 355 $76 212%
| Broadcom AVGO Halfgeleiders 2140% 137 $348 10,2%
|
\ ~ Universal Display  OLED Halfgeleiders 1550% 475 $214 10,5%
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