plaats in te nemen van het
reguliere aandeel. Het leidt geen
twijfel dat dergelijke opvallende
anomalieén de belegger kansen
bieden op extra rendement.

Beleggers hebben geleerd dat
ongunstige economische tijden
nopen tot voorzichtigheid. Een
dergelijke wijsheid krijgt gestalte
door bij een aanstaande recessie,
vooral te kiezen voor zekerheid en
vaker te beleggen in de veiliger
geachte obligaties, ten koste van
aandelen. De vraag is of deze
beleggerswijsheid vandaag de dag
nog wel opgaat, omdat binnen het
huidige lage-rente-klimaat het
enige zekere van een obligatie het
ontbreken van rendement is.

Wellicht zijn beleggers die
willen voorsorteren op econo-
misch minder gunstige tijden
daarom toch beter af door gewoon
in aandelen te blijven beleggen,
maar hierbij geleidelijk aan meer
de nadruk te leggen op sectoren
die een eventuele recessie beter
doorstaan. Buitenkansjes zoals
hierboven beschreven anomalieén
blijven altijd het onderzoeken
waard, maar dan wel vanuit een
goede basis.
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