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JURIDISCHE ZAKEN MARGINVERPLICHTINGEN

De coronacrisis heeft niet alleen gevolgen voor de koersen 
van effecten, maar ook voor de marginvereisten waar 
beleggers die handelen in opties en futures mee te maken 
kunnen krijgen. Brokers blijken deze snel te kunnen wijzigen 
en dat zet sommige beleggers voor het blok: bijstorten of 
liquidatie van (een deel van) de portefeuille. 

Discountbroker DeGiro 
verhoogde sinds medio 
maart in enkele 
stappen het bedrag dat 

als zekerheid (‘margin’) moet 
worden aangehouden bij bepaalde 
posities in futures en opties van 15 
naar 25 procent van de onderlig-
gende waarde. De VEB kreeg in de 
afgelopen weken meerdere 
klachten binnen over schrijnende 
gevallen waar beleggers vele 
duizenden euro’s verlies leden 
door de wijziging in de margin-
vereisten. In het bericht dat er 
moet worden bijgestort, de 
‘margin call’, gunde DeGiro haar 
klanten soms erg weinig tijd om 
aan de verhoogde verplichtingen 
te voldoen. 

ZEER KRAP
In tijden als deze hebben de 
buitengewoon sterke koersbewe-
gingen directe impact op de aan 
te houden marginverplichting en 
daarmee soms vergaande gevolgen 
voor beleggers. Afhankelijk van de 
positie, kan een belegger van de ene 
op de andere dag zomaar verplicht 
worden om een groot bedrag bij te 
storten op zijn beleggingsrekening. 
Als de belegger het tekort dan niet 
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aanzuivert, is de broker wettelijk 
verplicht om de positie van de 
belegger af te bouwen tot het punt 
dat er geen dekkingstekort meer is. 
Een VEB-lid kreeg onlangs in een 
e-mailbericht het verzoek om bin-
nen één uur meer dan tienduizend 
euro bij te storten op de beleggings-
rekening. 

Dat lukte de belegger niet, 
omdat hij het bericht te laat las. De 
broker sloot daarna een deel van 
de positie om het dekkingstekort 
weg te nemen. De belegger verloor 
hierdoor duizenden euro’s. Hij is 
niet de enige, verschillende andere 
VEB-leden gaven aan tegen hetzelf-
de probleem te zijn aangelopen.

De termijn van slechts één uur, 
met name in combinatie met de 
wijze waarop de belegger wordt 
geïnformeerd over het dekkings-
tekort, is zeer krap en kan, zeker 
bij niet-professionele beleggers, 
als onredelijk en onrechtvaardig 
worden bestempeld. 

ANDERE MENING
Kifid is echter een andere mening 
toegedaan. Zo overwoog Kifid 
begin 2018 dat een broker een uur 
na het versturen van de margin call 
gerechtigd was om over te gaan tot 


