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Het in Amsterdam genoteerde Prosus is voor veel
minder te koop dan de intrinsieke waarde op basis
van de deelnemingen. Dat maakt de aandelen zeer
aantrekkelijk, stelt Hendrik Oude Nijhuis.

rosus is de in Amster-
dam beursgenoteerde
investeringsfirma met
verschillende deelne-
mingen in bedrijven die soms ook
zelf beursgenoteerd zijn. Afge-
lopen najaar is Prosus van het in
Zuid-Afrika beursgenoteerde
bedrijf Naspers afgesplitst, mede
vanwege belastingoverwegingen.
Naspers heeft in 2001 een
- achteraf gezien - briljante
investering gedaan. Voor 32 miljoen
dollar is toen een belang van 46,5
procent gekocht in het Chinese

bedrijf Tencent. Hoewel dat belang
is geslonken tot 31 procent nu,
vertegenwoordigt het een waarde
van maar liefst 162 miljard euro.
Dat alleen is al meer dan de
beurswaarde van Prosus van 128
miljard euro.

HET BELANG IN TENCENT

De Chinese internetgigant Tencent
is vooral bekend van de in China
heel populaire ‘super-app WeChat.
WeChat telt 1,2 miljard gebruikers
en via deze app kunnen berichten
worden verstuurd, maar is het
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Hendrik Oude Nijhuisis
een expert op het gebied
van waarde-beleggen en
auteur van de bestseller:
‘Leer beleggen als
Warren Buffett - zijn
beleggingsstrategie
in theorie & praktijk’
(www.beterinbeleggen.nl)
De auteur bezit aandelen
Prosus.

tevens mogelijk boodschappen te
bestellen, een doktersafspraak te
maken, het nieuws te volgen of een
taxi te regelen.

Tencent is bovendien ’s werelds
grootste uitgever van online
spellen met titels als League of
Legends. De online spellen zijn
goed voor het grootste deel van de
omzet (29 procent) van Tencent,
gevolgd door de sociale netwerken
(23 procent) en advertenties
(19 procent). De divisie FinTech &
Business Services is goed voor de
resterende 29 procent en hieronder
vallen naast de betaalapps de
snelgroeiende clouddiensten en
ook Tencent Meeting, een video-
service vergelijkbaar met Zoom.

In termen van koers-winstver-
houding is Tencent goedkoper dan
aanvankelijk het geval lijkt. Tencent
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