
faillissement van deze beursgeno-
teerde retailonderneming bekend 
van winkelformules als Scapino, 
Manfield en (voorheen) Kwantum. 
Macintosh ging in december 2015 
failliet.

Ook zullen de VEB en curato-
ren samenwerken indien uit het 
oorzakenonderzoek blijkt van 
mogelijk aansprakelijke partijen. 

De curatoren verwachten het 
onderzoek af te ronden begin 2021.

 
Meer informatie en aanmelden:
www.veb.net
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ACTIE

SNS
MOGELIJK RELEVANTE PERIODE:
Houderschap tot datum 
onteigening, 1 februari 2013

STAND VAN ZAKEN:  
Wachten op definitief (?) oordeel in 
schadeloosstellingsprocedure en 
onderzoeksrapport

Na de nationalisatie van SNS op 1 
februari 2013 volgde een reeks van 
juridische procedures. Inmiddels 
is de rook opgetrokken en is de 
VEB nog betrokken in twee proce-
dures: de schadeloosstellingspro-
cedure en de enquêteprocedure. 

SCHADELOOSSTELLINGSPROCEDURE
In de schadeloosstellingsprocedu-
re dient de waarde van de SNS-ef-
fecten (zowel de onteigende aan-
delen als de eveneens onteigende 
obligaties) te worden bepaald op 

het moment van nationalisatie. 
Eind april 2018 hebben de drie 
door de Ondernemingskamer 
benoemde deskundigen hun des-
kundigenbericht gepubliceerd. Op 
16 april 2019 volgde de uitspraak. 
Dat was echter geen definitieve 
uitspraak. De Ondernemingska-
mer heeft vastgesteld dat de waar-
dering door de deskundigen en de 
daarvoor gebruikte uitgangspun-
ten op onderdelen moeten worden 
aangepast of een nadere toelich-
ting behoeven. Het gaat met name 
om de wijze waarop de opbrengst 
in een verondersteld faillissement 
van SNS Bank is berekend, de 
waardering van de opbrengst van 
de verkoop van het verzekerings-
bedrijf van Reaal N.V. en de te 
hanteren disconteringsvoet. 

De door de Ondernemings-
kamer benoemde deskundigen 
hebben op 21 november 2019 hun 
aanvullende deskundigenbericht 
gepubliceerd. De totale waarde 
van (andere dan in handen van de 
Staat zijnde) aandelen SNS Reaal is 
nog steeds nihil. Voor de houders 
van achtergestelde obligaties is er 
een klein plusje vergeleken met de 
eerder gerapporteerde waarde in 
het eerste deskundigenrapport.

Het pleidooi was wegens het 
coronavirus uitgesteld tot 24 sep-
tember 2020. 

Kort voor de zitting gooide 
de Staat een nieuw rapport van 
Deloitte over de schutting. De 
VEB vindt het een staaltje guer-
rilla-procesvoering. In nettere 
juristentaal: in strijd met de 
goede procesorde. Toch is er een 
kans dat de Ondernemingskamer 
rekening moet houden met de 
nieuwe informatie. De Onderne-
mingskamer moet zelfstandig de 
waarde van de onteigende effecten 
bepalen en kan dus acht slaan op 
de nieuwe informatie. Het oordeel 
van de Ondernemingskamer zal 
begin 2021 volgen. Het is nog niet 
duidelijk of dit een definitief oor-
deel zal zijn of dat er nog verder 
moet worden geprocedeerd. 

ENQUÊTEPROCEDURE
De VEB is de enquêteprocedure 

DE WAARDE 
VAN AANDELEN 
SNS REAAL IS 
NOG STEEDS 

NIHIL


