
Zolang de muziek speelt, 
moet je gaan staan en 
dansen.” Het zijn de 
beroemde woorden van 

topbankier Chuck Prince van Citi-
group uit de zomer van 2007. Het 
was de aanloop naar de kredietcri-
sis. Zijn opmerking werd symbool 
voor de houding van Wall Street 
ten opzichte van risico’s die in 
2009 de wereldwijde financiële 
crisis heeft veroorzaakt. 

De kredietcrisis is ruim 
tien jaar geleden en de beurzen 
staan wereldwijd op records met 

verbluffende waarderingen voor 
technologieaandelen. Het monetair 
beleid blijft expansief. De mees-
te economen verwachten dat de 
economie sterk zal aantrekken met 
straks een enorme inhaalslag van 
spenderende consumenten met 
teruggekeerde “levensvreugde”.

BUBBEL
Toch valt het woord bubbel steeds 
vaker, ook op Wall Street. “Het is 
een zeer belangrijk moment om 
voorzichtig te zijn”, zegt Barry 
Bannister, aandelenstrateeg van 

broker en zakenbank Stifel. “De 
markt gaat dalen. Wij denken dat 
er in het eerste kwartaal een cor-
rectie komt. De brede S&P500-in-
dex heeft op 3800 punten een 
plateau bereikt, mogelijk een top, 
een meerjarige top. Verder naar 
boven, dat betekent een zeepbel.”

Over de vraag wie de belang-
rijkste aanjager is van hogere 
beurskoersen zijn pessimisten en 
optimisten het eens: de centrale 
banken met hun monetaire beleid 
van lage rentes. De toevloed van 
goedkoop geld komt vooral terecht 
op de financiële markten, niet in 
de reële economie.

Dat betekent dat er veel lucht 
is geblazen in aandelen, vindt 
de legendarische belegger Seth 
Klarman van het Amerikaanse 
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Zelfs op Wall Street worden sommige experts ongemakkelijk: op de 
aandelenmarkt is een grote zeepbel ontstaan die kan gaan knappen. Nuchtere 
waarderingen lijken van andere tijden, maar hoe lang nog?
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