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NIEUWS UIT DE FINANCIËLE WERELD

VERDWENEN 
MAILBOXEN BIJ SNS
Na jarenlang onderzoek is on­
langs het rapport verschenen dat 
duidelijk moet maken hoe het kan 
dat bankverzekeraar SNS Reaal 
zo zwaar in de problemen kon 
komen dat de Staat tot nationali­
satie besloot over te gaan. 

In bijna 500 pagina’s proberen 
de drie benoemde onderzoekers 
de weg naar de val van SNS Reaal 
te reconstrueren, van vlak na de 
beursgang in 2006 tot aan de 
nationalisatie begin 2013. 

De feiten die de onderzoekers 
aan het licht brengen, zijn niet 
mals. Zo zijn zij zeer kritisch over 
de gang van zaken rond de over­
name en integratie van Property 
Finance, het onderdeel dat zich 

binnen SNS ging bezighouden 
met vastgoedfinanciering. Het 
bleek een regelrechte molen­
steen en onderzoekers twijfelen 
er niet aan dat zonder Property 
Finance de nationalisatie niet 
nodig was geweest. 

Veel kritiek is er ook op de 
interne controle bij SNS Reaal 
en een lange lijst aan onjuiste 
berichtgeving. Niet alleen heeft 
SNS bij herhaling de markt re­
levante informatie onthouden, 
ook bevatten de jaarrekeningen 
van SNS onjuiste informatie.   

De harde feiten die de on­
derzoekers presenteren zijn 
waarschijnlijk het topje van 
de ijsberg. De door de rechter 

top-10 

VAN DE MAAND 

Bron: BinckBank

1  Bayer 
2  Volkswagen
3  Vonovia 
4  Daimler
5  Siemens
6  Allianz 
7  SAP
8  Adler Group
9  BMW

10  BASF 

De komende weken 
zijn niet alleen de 
ogen van de politiek 
maar ook die van de 
financiële markten 
op Duitsland gericht, 
waar eind september 
duidelijk wordt wie 
Angela Merkel gaat 
opvolgen.
Het beleggen in 
degelijke Duitse 
bedrijven zal ook 
daarna waarschijnlijk 
gewoon vervolgd 
worden, want de 
kwaliteitsaandelen 
van onze ooster­
buren zijn sinds jaar 
en dag gewild. 
Hieronder de tien 
populairste Duitse 
aandelen onder 
BinckBank-beleggers 
(op basis van belegd 
vermogen).

DUITSE 
DEGELIJKHEID

benoemde onderzoekers hebben 
weinig medewerking en soms 
ronduit tegenwerking gehad bij 
het achterhalen van informatie 
waarover SNS Reaal en andere 
betrokkenen beschikken. Meest 
opvallend is dat er complete 
mailboxen verdwenen blijken, 
waaronder die van oud-topman 
Sjoerd van Keulen. SNS zou de 
regel hebben dat de mailboxen 
van bestuurders dertig dagen na 
vertrek al gewist worden. Onder­
zoekers melden fijntjes dat zij het 
ontbreken van veel mailboxen 
van bestuurders als beperkend 
hebben ervaren. 

Dat neemt niet weg dat het 
onderzoek voldoende aankno­
pingspunten biedt om aan te 
tonen dat er sprake is van wan­
beleid door bestuurders en com­
missarissen. De VEB beraadt zich 
op eventuele vervolgstappen ter 
genoegdoening van gedupeerde 
effectenbezitters.
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