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De koersen van Chinese internetbedrijven met een beursnotering in de VS en
Europa staan al enige maanden onder druk. Veel analisten zeggen dat dit unieke
koopmomenten oplevert, anderen waarschuwen dat het risico dat de
onvoorspelbare Chinese overheid vormt niet onderschat mag worden. Beide
partijen zouden weleens gelijk kunnen hebben. Een vergelijking van vier
prominente Chinese e-commercebedrijven met (ook) een beursnotering in
New York, zodat u zelf uw oordeel kunt vormen.

r gaat nooit een bel

op het dieptepunt

in een markt, dus

of beleggers op het
moment dat u dit leest een uniek
instapmoment te pakken hebben
voor Chinese aandelen, is zeer
de vraag. Want of de politieke
onzekerheid inmiddels in de
koersen verwerkt is, moet nog
maar blijken.

De Chinese internetbedrijven

veranderen niet wezenlijk door
de maatregelen, maar de
strengere regels met betrekking
tot dataveiligheid en privacy, en
de boetes die in verband
daarmee worden uitgedeeld,
kunnen de bedrijven wel op
kosten jagen.

China lijkt liever te willen dat
Chinese bedrijven een beursno-
tering in Hongkong hebben, in
plaats van in de VS of Europa.
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Voor beleggers met aandelen via
de ADR-stukken (zie kader) op
Wall Street zijn er daarom wel
enkele risico's.

Het is op het moment van
schrijven nog altijd niet duidelijk
welke maatregelen de Chinese
toezichthouder wil doorvoeren.
De autoriteiten hebben niet veel
juridische middelen om onwen-
selijke overzeese beursnoterin-
gen te voorkomen, maar kunnen
wel forse boetes opleggen, soms
met tamelijk willekeurige
onderbouwing. Dat is een risico.

Intussen wordt ook in de
Verenigde Staten steeds harder
opgetreden tegen Chinese
bedrijven. Het toezicht werd dit
jaar verscherpt, Chinese
bedrijven die op Amerikaanse
beurzen noteren moeten
inspecteurs toelaten om hun
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