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De pandemie heeft Basic-Fit veel pijn gedaan. Maar het concern is goed
gepositioneerd voor groei. De concurrentie is verzwakt en veel sporters
staan te popelen om weer naar de gym te gaan.

artstikke duur,

overgewaardeerd en

meer een kandidaat

om te shorten. Het is
maar een greep uit de meningen
van beursexperts in de laatste
maanden over de aandelenkoers
van Basic-Fit, die rond een all-time
high noteert.

In eerste aanleg lijkt die
waardering losgezongen van de
realiteit. In de laatste anderhalf
jaar waren de nu bijna duizend
sportclubs van Basic-Fit vaak

dicht, werd honderden miljoenen
verlies geboekt en moest tot drie
keer toe extra kapitaal opgehaald
worden. Samen met discotheken,
theaters en kroegen behoort de
uitbater van sportscholen tot de
grootste verliezers van de
pandemie.

Maar de waarde van een
aandeel is gebaseerd op toekomst-
verwachtingen. Een analyse
waarom de hoge koers van Basic-
Fit minder raadselachtig is dan

wellicht op het eerste gezicht lijkt.

HET SPEELVELD
WAS AL
ONGELLK,
MAARDOOR
CORONAIS
DEPOSITIE
VAN BASIC-FIT
NOG STERKER
GEWORDEN

ONGELIJKE STRID

Het speelveld was al ongelijk,
maar door corona is de positie van
Basic-Fit alleen maar sterker
geworden. Het concern gaat de
crisis uit met bijna een half
miljard aan liquiditeiten, onder
meer verkregen door aanspraak te
maken op steunpotjes van de
overheid, een extra krediet van de
bank en door aandelenuitgiftes.
Topman René Moos wil nu de
uitrolstrategie versnellen met de
opening van 240 clubs volgend
jaar (gemiddelde laatste vijfjaar:
113 clubs).

“Die 240 openingen is iets waar
we comfortabel mee zijn en niet
iets wat we maar één jaar zullen
doen”, aldus Moos bij de halfjaarcij-
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