
Geen rendement zonder risico is 
zo ongeveer les één in beleggen. 
Toch blijven beleggers op zoek naar 
sluiproutes om meer rendement te 
behalen zonder extra risico te lopen. 
Soms lukt dat. 

e ratio achter de rela-
tie tussen risico en 
rendement is hel-
der. Een rationele 
belegger wil alleen 

meer risico lopen als 
hij of zij hiervoor wordt beloond. 
Anders laat hij de belegging links 
liggen. De praktijk is een stuk 
weerbarstiger. Zo blijkt de relatie 
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tussen risico en rendement min-
der sterk dan gedacht. Zo hebben 
onderzoekers in de loop der jaren 
verschillende verschijnselen waar-
genomen die maar lastig verklaard 
kunnen worden volgens de gang-
bare theorieën. 
Maar werken ze ook? Tijd om 
nader kennis te maken met een 
vijftal anomalieën. 
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