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waardevol wanneer de bestelde | klant ten opzichte van het jaar Het management van
pakketjes in het uitgestrekte ervoor. En vergelijkbaar met MercadoLibre wordt aangevoerd
Zuid-Amerika ook vlot bezorgd bijvoorbeeld Amazon vormen door Marcos Galperin (1971), die
kunnen worden. Speciaal hier- ook bij MercadoLibre adverten- | tevens de oprichter van dit be-
voor is Mercado Envios opgezet, | ties op de site een snelgroeiende | drijfis. Er wordt momenteel fors
een tak die zich met de logistiek | en heel lucratieve extra bron geinvesteerd in zaken als online
bezighoudt. Het zijn nadruk- van inkomsten (Mercado Clics). | betalen, vergroten van het pro-
kelijk al deze zaken samen die Risico’s voor MercadoLibre ductaanbod en distributie. Die > EARNINGS
maken dat MercadoLibre zo'n zijn er vooral op macro-econo- investeringen moeten zorgen b YIELD.(EY)d
sterke marktpositie aan het misch en politiek vlak, naast voor een nog sterker netwerk. be:ezZefgggvo:tht
verkrijgen is. valutarisico’s van een onderne- Deze forse investeringen bedrijfsresulinat
ming die producten in allerlei verklaren dat MercadoLibre in te delen door de
AANDACHTSPUNTEN lokale Zuid-Amerikaanse va- termen van winstgevendheid beurswaarde waarbij
Kansen voor MercadoLibre zijn | luta's verkoopt en waarvan het en earnings yield (zie kader) een af;l” SZ:ZZZ?ZSW
er met name in d? ster1.<e groei aandeel in Amerikaanse dollars vY.einig interessa.mte belegging evenfuele schulden
van e-commerce in Zuid-Ame- noteert op de beurs. lijkt. Over het vierde kwartaal e @i, Orindlis
rika, in combinatie met de for- Grote bedreigingen die spe- van 2021 werd nog een verlies gerekend wordt met
midabele positie die het bedrijf | cifiek op MercadoLibre van toe- gerapporteerd. Ik verwacht het bedrijfsresultaat
. . .. .. en gecorrigeerd wordt
reeds heeft opgebouwd. passing zijn, zie ik maar weinig. echter dat ook op deze markt i
B o L voor de balanspositie
Met het verkrijgen van Amazon zelf wordt soms wel als | uiteindelijk enkele spelers is de Earnings Yield
steeds meer klantgegevens kan risico genoemd, maar vanwege overblijven die heel winstgevend een betere maatstaf
MercadoLibre via de zoekfunc- de bestaande netwerkeffectenen | zullen zijn. Het lijkt er sterk op om de waardering
tie op de site ook steeds betere de reeds opgebouwde betaal- en dat MercadoLibre in Zuid-Ame- a;’zz;;isiﬁlgl’;i;
suggesties aan de consument distributie-infrastructuur van rika een positie gaat innemen te vergelijken, dan de
doen, om zodoende steeds meer | MercadoLibre in Zuid-Ameri- die vergelijkbaar is met die van meer bekende koers-
fricties uit het bestelproces weg | ka, zal het zelfs voor Amazon Amazon in de Verenigde Staten, winstverhouding.
te halen. In 2021 heeft dit ge- bepaald niet makkelijk zijn om en dat maakt het aandeel toch
zorgd voor een groei van 17 pro- | de concurrentie aan te gaan. het overwegen waard.
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