@ DUITSLAND OORLOG OEKRAINE

DUITSLAND KWETSBARE SCHAKEL

De financiéle markten staan onder stress door de oorlog in Oekraine, de sancties en
de explosief gestegen grondstoffenprijzen. Veel Duitse beursfondsen slurpen
energie en zijn daarom kwetsbaar.

et brute geweld
waarmee Rusland
een oorlog is be-
gonnen in Oekraine
heeft voor een schokgolf gezorgd
op de financiéle markten, met
stuiterende beurskoersen tot
gevolg. “Het is de ernstigste be-
dreiging voor de wereldveiligheid
sinds de Cubaanse raketcrisis
van oktober 1962”, meent Holger

Schmieding, hoofdeconoom van
Berenberg Bank.

De markt heeft direct gerea-
geerd en een onzekere toekomst
zeer snel ingeprijsd. “Oorlog is
barbaars, maar als belegger kun je
niet je kop in het zand steken”,
zegt de Duitse hoogleraar
financiéle economie Thorsten
Hens, die eerder het verband
onderzocht tussen grote oorlogen
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en beurskoersen sinds de Tweede
Wereldoorlog. De beurs heeft
volgens Hens volkomen rationeel
gereageerd sinds het uitbreken
van de oorlog. Bij escalatie zakt de
beurs verder in elkaar, terwijl de
hoop op vrede de koersen omhoog
doet schieten.

LOSKOPPELING

In geopolitiek opzicht ziet de
wereld er opeens heel anders uit,
en mogelijk zelfs voorgoed.
Rusland wordt losgekoppeld van
de wereldwijde economische
vervlechting, met vermoedelijk
langdurige verwoestende
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