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Het antwoord van de wereld op schuldencrisis van 2008 is: 
meer schulden. Vooral het leengedrag van huishoudens en 
overheden in ontwikkelde economieën valt op. Het gevaar 
van hoge en groeiende schulden groeit met de dag.

SCHULDENHONGER

MACRO Schulden

SINDS DE 
WERELDWIJDE 
CRISIS IS GEEN 
ENKELE
GROTE ECONOMIE 
ERIN GESLAAGD 
OM DE SCHULDEN 
TERUG TE DRINGEN

oewel schulden aflos-
sen de afgelopen jaren 
het credo was, wijst 
de praktijk anders uit. 
Sinds 2007 zijn schul-
den wereldwijd in vrij-

wel alle landen toegenomen. Zowel 
in absolute omvang als ten opzichte 
de economie, zo concluderen onder-
zoekers van McKinsey Global Insti-
tute in een rapport dat vorige maand 
verscheen.

Het rapport van de onder-
zoeksafdeling van adviesbureau 
McKinsey richt zich op de schuld-
posities van huishoudens, bedrij-
ven buiten de financiële sector en 
overheden in 22 volwassen en 25 
opkomende economieën. Sinds de 

ONSTILBARE

wereldwijde crisis is geen enkele 
grote economie erin geslaagd om 
de schulden terug te dringen. Van de 
opkomende economieën is slechts 
een handvol daarin geslaagd. 

In maar liefst veertien landen 
is de verhouding tussen schuld en 
het bruto binnenlands product met 
meer dan 50 procentpunt gestegen. 
Landen als Ierland en Griekenland, 
maar ook Singapore en Nederland, 
maken deel uit van die groep. 

VERDELING
Waar in opkomende landen vooral  
huishoudens en bedrijven flink meer 
zijn gaan lenen, zijn het in volwassen 
economieën vooral huishoudens en 
overheden.  Afgezet tegen de om-

vang van de economie verbleken de 
schulden in opkomende markten bij 
die in volwassen landen.  

De schuldniveaus binnen deze 
laatste groep geven volgens de 
onderzoekers van McKinsey reden 
tot zorg. Om de vraaguitval vanuit 
de private sector op te vangen, 
hebben overheden zich diep in de 
schulden gestoken. Het is de prijs 
voor de stimuleringsmaatregelen. 

Probleem is dat die trend rich-
ting nog hogere schuldniveaus vol-
gens McKinsey niet voorbij is. Het 
adviesbureau verwacht dat in de 
VS, Japan en de meeste landen in 
Europa de schuld ten opzichte van 
de omvang van de economie de 
komende jaren verder toeneemt. Fo
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