OPTIES short call spread

a een stroeve jaar-
start is de Nederlandse

Het is niet ongebruikelijk dat de koersen van aandelen na een
periode van snelle stijging pas op de plaats maken of een kleine
terugval beleven. Optiebeleggers kunnen op overzichtelijke
wijze inspelen op een dergelijke situatie via een short call
spread. De winstkansen en risico’s zijn vooraf al bekend.

beurs tot eind februari
omhooggevlogen. De
AEX kende na de jaar-
wisseling eerst een
dip, maar liep daarna snel ruim 12
procent op, geholpen door de aan-
kondiging van Mario Draghi dat in
maart begonnen zou worden met
het op grote schaal opkopen van
obligaties. Goed nieuws voor koer-
sen van aandelen en (bestaande)
obligaties, maar na een dergelijke
snelle opmars is een pas op de
plaats of een kleine terugval niet
ongebruikelijk, hoe goed de voor-
uitzichten voor de wat langere ter-
mijn misschien ook zijn.

Met het optuigen van een
short call spread wordt ingezet op
een gelijkblijvende of dalende koers
van de onderliggende waarde.

Het schrijven een call spread
levert per saldo premie op, zodat
er ook winst wordt gemaakt als
de koersen een tijdje niet bewe-
gen, omdat dan de tijdswaarde
langzaam verdampt. Er wordt een
calloptie gekocht en een andere
calloptie met dezelfde looptijd
maar met een lagere uitoefenprijs
verkocht (geschreven). Per saldo
levert dat aan het begin van de rit
geld op. De gekochte call dient als
dekking voor de geschreven call,
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