selectie niet alleen naar koerswinst,
maar ook naar uitbetaald dividend.
Aan winstuitkering via dividend
doet Ausy echter niet. Desondanks
blijft de zogenoemde ‘total return’
koers-winstverhouding (zie kader
onderaan pagina 36) hoger dan 1
voor het aandeel Ausy. Het is deze
grens die Neff stelt om een aandeel
koopwaardig te noemen of niet.

WAT VINDEN DE ANALISTEN?

Het Franse Ausy wordt over het al-
gemeen positief beoordeeld door
analisten. Het aandeel heeft vier
koopadviezen en geen houd- of
verkoopadviezen. Het gemiddelde
12-maands koersdoel ligt op 34

euro, ruim boven de actuele koers
van ongeveer 26 euro.

Het aandeel Ausy wordt ver-
handeld op de beurs van Parijs
onder ISIN-code FR0000072621.
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Ausy heeft de wind in de rug

Koersontwikkeling in de afgelopen drie jaar van het aandeel Ausy
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LOOKERS

AUTOVERKOPER PROFITEERT VAN DE AANTREKKENDE
BRITSE ECONOMIE

In 1908 begon John Looker vanuit
zijn garage in Manchester met de
verkoop van fietsen en af en toe een
tweedehands auto. Inmiddels is The
Lookers Group uitgegroeid tot een
van de vijf grootste autodealers in
het Verenigd Koninkrijk met een om-
zet van ruim 2,4 miljard Britse pond
per jaar. Net als veel dealers houdt
het bedrijf zich ook bezig met de ver-

koop van onderdelen en onderhoud.
De verkoop van nieuwe auto’s steeg
in 2013 met 19 procent ten opzichte
van een jaar eerder en ook in de ‘af-
tersales-activiteiten; het onderhoud
en herstel, ziet het bedrijf sinds kort
weer groei. Dat is belangrijk voor
Lookers omdat in de aftersalesmarkt
de marges vijf keer zo hoog zijn als
op autoverkoop. Financieel directeur

Lookers in de lift

Meer onderhoud moet marges stuwen
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INSTWORDT

IT JAAR NAAR
SCHATTING 68
MILJOEN BRITSE
POND, KOMEND
VAN 57 MILJOEN
IN2013

Robin Gregson is optimistisch over
2014. Het bedrijf heeft een gezonde
balans, goed gevuld orderboek en
de aftersales trekt aan.
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WAAROM AANTREKKELIJK VOL-
GENS DE NEFF-METHODE

Op het eerste gezicht is het aandeel
Lookers op de beurs niet erg goed-
koop. Een belegger betaalt 14 keer
de winst over 2013. Dat dit Euro-
pese aandeel toch de aandacht zou
kunnen trekken van beleggers, die
de strategie van John Neff volgen,
heeft te maken met de verwachte
hoge groei. De operationele winst
gaat naar schatting dit jaar naar 68
miljoen Britse pond komend van 57
miljoen in 2013. Het dividendren-
dement bedraagt net geen 2 pro-

cent per jaar en het dividend zal
verder gestaag oplopen de komen-
de jaren. Als de winstgroei en het
dividend worden samengevoegd,
komt de Total return K/W ratio uit
boven de 1, koopwaardig dus vol-
gens de methode-Neff.

WAT VINDEN DE ANALISTEN?
Afgaande op hun adviezen vin-
den analisten het groeiverhaal
van Lookers geloofwaardig. Vier
koopadviezen, één houdadvies en
nul verkoopadviezen bewijzen dat
marktvorsers het aandeel wel zien
zitten. Het gemiddelde 12-maands
koersdoel ligt op 169 pence, een
stuk boven de koers van circa 140
pence halverwege 2014.

Het aandeel Lookers noteert op
debeursin Londen enis te vinden
met ISIN code GBOOB17MMZ46.
Let op, voor aandelen met een
hoofdnotering in Engeland be-
taalt u bij aankoop 0,5% van de ef-
fectieve waarde van de transactie.
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