FORMIDABELE
BELEGGERS

3.ENSCOPLC
MEEST AANTREKKELIJK
VOLGENS JP MORGAN

Ensco is de mondiale nummer
twee in olie- en gasboorplatfor-
men en net als marktleider Tran-
socean dankt het die positie aan
een recente overname. De aan-
koop van Pride International in
2011 betekende een flinke uitbe-
reiding van de vloot en blootstel-
ling aan belangrijke markten als
Brazilié en West-Afrika. Tegelijker-
tijd is het bedrijf ook nieuwe plat-
formen blijven bouwen.

Volgens enkele banken, waaron-
der JP Morgan geldt Ensco als een
van de aantrekkelijkste namen in
de sector. Het is aan Carl Trowell
om die belofte waar te maken.

BEURSNOTERING

CEO WISSEL OP KOMST
Afgelopen maand werd bekend
dat CEO Dan Rabun met pensioen
gaat en wordt opgevolgd door
Carl Trowell, voormalig bestuur-
der bij olieservicebedrijf Schlum-
berger. Opstandige beleggers die
een hoger dividend eisen hoeft de
nieuwe man niet te verwachten.
Ensco verhoogde de winstuitke-
ring onlangs uit eigen beweging.
Tegelijkertijd zag het concern kans G
om flink te blijven investeren: vier

diepdrijvende platformen en vier E
hoogwaardige hefboorplatformen
zijn in aanbouw.

Beurslieveling van analisten

Koers meer dan verdubbeld sinds dieptepunt in 2009
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r zijn mensen die het aan fascisme vinden grenzen. Maar ik vind het
briljant: een online rekenprogrammaatje van de Rekenkamer waar-
mee het rendement van studierichtingen valt te berekenen. Het werkt
eenvoudig. De gebruiker maakt een keuze uit zes verschillende oplei-
dingsniveaus (van mbo niveau 3 en 4 tot wo), uit een aantal sectoren
en vult het geslacht in, want de verschillen tussen het carriereverloop van man
en vrouw zijn groot. Het programma geeft de individuele investering en de
hoeveelheid gemeenschapsgeld die in de studie is gaan zitten, alsook de te-
rugverdientijd voor het individu en voor de samenleving. Gemeten in inkomen
en in belastingen.

Zobetaalt een studente die de Kunstacademie (hbo) heeft afgerond, zelf 12.832
euro aan de opleiding. De overheid draagt 6.844 euro bij. Vijf jaar na het afstu-
deren verdient zij 21.600 euro per jaar. Met dat inkomen is de eigen investering
in de opleiding na 19 jaar terugverdiend. De overheid heeft de investering er
na 35 jaar nog niet uit. Rendabeler is een mbo-opleiding techniek. Een student
betaalt daar 3.000 euro aan, die hij binnen 1 jaar na afstuderen al heeft terug-
verdiend. De overheid betaalt circa 48 duizend euro en verdient dit in vijftien
jaar terug aan inkomstenbelasting.

Robin Fransman, adjunct-directeur bij Holland Financial Center en publicist,
stikte haast in zijn broodje toen hij de Rekenkamerinnovatie, die onder de aan-
sporing #checkjerendement aan de man wordt gebracht, onder ogen kreeg.
Omdat het ‘economisch totale flauwekul"is. Vanwege de veronderstelling dat
een opleiding een geisoleerd ding is waarvan het rendement simpelweg valt
te berekenen door inkomen en belastingen in een spreadsheetje te gooien. En
vanwege de veronachtzaming van het feit dat een hoogopgeleide bevolking
bedrijven en investeringen aantrekt, en kruisbestuivingen genereert.

Anderen voelen grote weerzin tegen het ‘rendementsdenken’: iemand met
een mbo-opleding in de zorg is pas na 35 jaar rendabel voor de overheid. Maar
diens immateriéle bijdrage aan het welzijn van de samenleving is onmeetbaar
en vermoedelijk vele malen groter.

Dat i allemaal ongetwijfeld waar, van die onzin en van dat broddelrekenwerk
en van dat fascisme. Maar in al zijn beperkingen levert de rendementschecker
evengoed razend interessante informatie op. Voor een student die straks in het
nieuwe leenstelsel moet bepalen of hij of zij verder zal studeren bijvoorbeeld.
Zelf heb ik volgens de Rekenkamer overigens een verstandige keuze gemaakt,
vroeger: in vier jaar de individuele investering terugverdiend, in acht jaar de
schuld aan de gemeenschap voldaan. Kassa.
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