Meer in het algemeen hebben
de echte doemdenkers hun beden-
kingen bij de papieren handel. Zij
constateren dat bij afloop van deri-
vatencontracten het goud nimmer
geleverd wordt. In een rampscenario
is het denkbaar dat hier wel behoefte
aan is, waardoor derivatenmarkten
zouden kunnen gaan wankelen.

&> Verhandelbaar-
heid en kosten

De kosten van derivaten op goud zijn
vergelijkbaar met die van aandelen.
Synthetische trackers zijn ongeveer
even duur als fysieke trackers. De
kosten voor synthetische trackers
zijn vaak vergelijkbaar of lager dan
voor fysieke trackers. De eerste heb-
ben niet te maken met opslag- en
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verzekeringskosten.  Wel
Zij te maken hebben met doorrol-
uitgaven. Synthetische trackers die
werken met futures rollen bestaande
future-contracten vlak voordat zij
aflopen door. Wanneer deze contrac-
ten duurderzijn, kun je er minder van
kopen, zodat de goudprijs minder
goed is bij te benen (negatief door-
rolrendement).
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GOUD? NEE!

Een belegger kan ook via een klei-

ne omweg blootstelling hebben
aan de goudprijs door te beleggen
in aandelen die zich bezighouden
met de zoektocht naar goud of die
een goudmijn exploiteren.

Het risico van dit soort bedrij-
ven is hoog. De meeste beleggers
nemen daarom meerdere posities
of kiezen ervoor dit te laten doen
via beleggingsfondsen of een trac-
ker die een index met exploratie-
of mijnbedrijven volgt.

& Waarom

Speculanten kun-
nen goudbedrij-
ven interessant
vinden, omdat
aandelen over
het algemeen

volatieler zijn dan

de goudprijs zelf.

Mijnbedrijven hebben

hoge vaste kosten — bijvoor-
beeld: mijnlicenties, graafmachines
en personeel — maar als deze kosten
zijn terugverdiend, levert iedere
verkochte goudbaar winst op. Ex-
ploratiebedrijven die succesvol zijn,
kunnen op de beurs makkelijk een
aantal keren over de kop gaan.

& Hoe

De aandelen van mijnbedrijven
zijn veelal op Canadese beurs ver-
handelbaar. Ook trackers kunnen
gewoon op de beurs gekocht wor-
den, maar voor actieve fondsen
kan een apart inschrijfformulier
van de aanbieder nodig zijn.

& Risico’s

Het risico van exploratie- en mijn-
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