TWAALF FORMIDABELE BELEGGERS Charles Kirkpatrick

1. ARCADIS

Het enige Nederlandse beurs-
fonds dat momenteel de toets
van Kirkpatrick zou doorstaan, is
het Nederlandse advies- en in-
genieursbedrijf  Arcadis,
actief in infrastructuur en milieu.
Internationaal maakt het bedrijf
naam met zijn waterkeringen die
New York moeten beschermen te-
gen het wassende water. Orkaan
Sandy toonde in 2012 de kwets-
baarheid van de Noord-Ameri-
kaanse oostkust. Na de orkaan
Katrina maakten ook de autoritei-
ten in New Orleans gebruik van
de Nederlandse kennis van water.

vooral

WAAROM AANTREKKELIJK
VOLGENS KIRKPATRICK?
Arcadis zou bij Kirkpatrick in de
smaak kunnen vallen omdat de
koers ruim boven het (voort-
schrijdend) gemiddelde over een
periode van 130 dagen beweegt.
Eind maart bewoog de koers van
het aandeel Arcadis rond 27,43
euro, terwijl het 130-daags voort-
schrijdend gemiddelde 24,82 euro

JD Sports Fashion richt zich met
zijn ruim 900 winkels voornamelijk
op de Britse markt voor sportieve
vrijetijdsmode. Het bedrijf merkt
dat de Britse economie aantrekt
en Britse consumenten aanzienlijk
optimistischer geworden zijn. Het
consumentenvertrouwen is sinds
de crisis niet zo hoog geweest.
JD Sports Fashion, marktleider
in sportmode, zag rond de kerst
vorig jaar de vraag naar sportkle-
ding al sterk stijgen. Ook Blacks
and Millets, het bedrijfsonderdeel

WERELDWIJD GROOT IN WATER

was. De variabele die gebruik
werd om te rangschikken, de re-
latieve koerssterkte, is te bere-
kenen door de koers te delen op
het voorschrijdend gemiddelde.
Het procentuele verschil geeft de
mate van koerssterkte of -zwakte
weer. De variabele van Kirkpatrick
is in dit geval 10 procent, namelijk
((27,43/ 24,82)-1)*100 procent.
Naast relatieve koerssterkte
kijkt Kirkpatrick ook naar de koers-

Arcadis

130-daags voortschrijdend gemiddelde
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2.JD SPORTS FASHION
BRITSE SPORTKLEDINGWINKELS MET GROEISTUIPEN

voor kampeerkleding, ziet verbete-
ring in resultaten. De uitbreiding van
JD Fashion zet ook buiten het Ver-
enigd Koninkrijk gestaag door. Sinds

JD SPORTS
FASHION, MARKT-
LEIDER IN SPORT-
MODE, ZAG ROND DE
KERST VORIG JAAR
DE VRAAG NAAR
SPORTKLEDING AL
STERK STIJGEN

2013 is de keten ook actief in Ne-
derland en Duitsland. In Spanje,
Frankrijk en lerland had het bedrijf
al winkels.

WAAROM AANTREKKELIJK
VOLGENS KIRKPATRICK?

JD Sports Fashion noteert ruim
boven het 130-daags voortschrij-
dend gemiddelde. Eind maart
bewoog de koers van JD Sports
Fashion rond 1653 pence, en be-
droeg het 130-daags voortschrij-
dend gemiddelde 1376 pence.

omzetverhouding. Hoe hoger de
omzet ten opzichte van de koers —
en dus hoe lager de koers-omzet-
verhouding - hoe beter, volgens
Kirkpatrick. Bij Arcadis is deze va-
riabele 0,78, waarmee het aandeel
volgens deze maatstaf fundamen-
teel niet duur is . Ook de operati-
onele winstgroei voldoet op korte
en lange termijn aan de eisen van
Kirkpatrick.

WAT VINDEN DE ANDERE ANA-
LISTEN VAN HET AANDEEL?
Ook analisten die niet naar patro-
nen kijken, maar naar de harde
bedrijfscijfers zijn overwegend
optimistisch over het aandeel Ar-
cadis. Het gemiddelde 12-maands
koersdoel van de door Bloomberg
gepeilde analisten lag eind maart
op 28,44 euro met uitschieters
naar 32 euro.

WAARTE KOOP?

Het aandeel Arcadis noteert op de
Nederlandse beurs en is te vinden
onder ISIN-code NL0006237562.

De relatieve koerssterkte komt
daarmee uit op 20 procent ((1653/
1376) -1)*100 procent). De koers-
omzetverhouding bedraagt bij JD
Sports 0,63. Ook groeide de ope-
rationele winst op korte en lange
termijn voldoende om aan de ei-
sen van Kirkpatrick te voldoen.

WAT VINDEN DE ANDERE ANA-
LISTEN VAN HET AANDEEL?

Dankzij de aantrekkende Britse
economie zien analisten gestaag

positievere oordelen uit hun
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